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油脂震荡偏强 

内容提要 

美国农业部 8月月报显示，美新豆收割面积维持 8870 万英亩，单产 49.4

蒲（上月 48、预期 47.5），产量 43.81 亿蒲（上月 42.6、预期 42.03），期末

4.75 亿蒲（上月 4.6、预期 4.24）。美新豆面积维持稳定，单产意外大增，产

量调高令期末库存远高预期，报告对大豆利空。 

 

行情回顾 

9 月 4 日，大连豆油 Y1801 震荡反弹，持仓量增加；棕榈油 P1801 合约震

荡反弹，持仓量减少。 

合约 收盘价 涨跌 持仓量

豆油1801 6,388 38 748,970

棕榈油1801 5,534 10 667,182
 

 

市场消息 

1、 罗萨里奥谷物交易所大豆现货报价为 4310 比索/吨，比上一交易日下跌

30 比索，比一周前上涨 110 比索；阿根廷大豆在上河的现货报价为 374

美元，比上一交易日上涨 2 美元，比一周前上涨 6 美元，FOB 价格。

周一，芝加哥期货交易所（CBOT）休市，庆祝劳工节（Labor Day）。
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周一，阿根廷比索官方汇率收报 1 美元兑 17.24 比索，上一交易日为

17.21 比索兑 1 美元。马克里总统在 2015 年 12 月上台后不久就取消了

玉米和小麦的出口关税，并将大豆出口税将 35%降低到 30%。从 2018

年 1 月到 2019 年期间，阿根廷将会每月将大豆出口税调低 0.5 个百分

点，到 2019 年底时将会降低到 18%。布宜诺斯艾利斯谷物交易所发布

的周度报告称，阿根廷 2016/17 年度大豆的收获已经全部结束，大豆最

终产量为 5750 万吨，比 2015/16 年度的产量 5600 万吨提高 27%。阿根

廷农业部在 2017 年 8 月底发布的报告里预计阿根廷 2016/17 年度大豆

产量为 5500 万吨，和早先预测值持平。美国农业部在 8 月 10 日发布的

供需报告里维持 2016/17 年度南美大豆产量预测值不变。2016/17 年度

阿根廷大豆产量预计为 5780 万吨，和 7 月份预测值持平，高于 2015/16

年度的 5680 万吨。美国农业部预计 2016/17 年度巴西大豆产量为 1.14

亿吨，也和 7 月份预测值持平。美国农业部报告对 2017/18 年度南美大

豆产量的预测值也维持不变。巴西大豆产量预计为 1.07 亿吨，阿根廷

大豆产量预计为 5700 万吨。 

2、 一项调查显示，2017 年 7 月份印尼毛棕榈油产量可能增加，因为受生

产周期的影响，棕榈油产量开始趋于提高。路透社对分析师的调查显示，

分析师预计 7 月份印尼毛棕榈油产量将增至 350 万吨，相比之下，6 月

份为 320 万吨。7 月份印尼毛棕榈油出口量可能增至 240 万吨，高于 6

月的 220 万吨。印尼油棕榈研究所主管 Hasan Hasril Siregar 称，出口增

长的原因在于，印度、中国和欧洲的需求提高。7 月份印尼国内棕榈油

消费可能降至 84.85 万吨，低于 6 月份的 93.75 万吨。7 月底棕榈油库

存可能增至 242 万吨，高于上月的 130 万吨。印尼棕榈油协会的数据显

示，6 月份棕榈油和棕榈仁油出口量为 213 万吨。 
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后市展望及策略建议 

美国农业部 8 月报告利空。美新豆收割面积维持 8870 万英亩，单

产 49.4蒲（上月 48、预期 47.5），产量 43.81亿蒲（上月 42.6、预期

42.03），期末 4.75亿蒲（上月 4.6、预期 4.24）。美机构对大豆实地调

研显示单产可能会低于农业部预期但仍创历史新高，且优良率小幅走高，

给豆价带来一定压力；马来西亚棕榈油局数据显示，7 月底马来西亚棕

榈油库存为 178 万吨，环比增加 16.8%，但 8 月产量保持平稳且近期出

口弱，对价格有压力；近期受人民币大幅升值影响，商品价格集体偏强，

建议投资者暂观望或少量参与多单，仅供参考。
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