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1.内容提要 

铁矿石主力 I1801 合约震荡走高，最终收于 548.5 元/吨，周涨 78 元/吨，

涨幅 7.44%；持仓 144.3 手，持仓增加 53.5 万手。 

螺纹钢主力 RB1710 合约大幅冲高，收于 3882 元/吨，周涨 324 元/吨，涨

幅 9.11%；持仓 245.9 万手，持仓减少 74.2 万手。螺纹钢主力合约正在移仓 1801

合约。 

铁矿石现货上涨，普氏指数收于 74.8 美元/吨，周涨 5.05 美元/吨。青岛港

61.5%品位 PB 粉矿收于 575 元/吨，比上周上涨 50 元/吨。 

钢材现货上涨，上海螺纹钢现货收于 3910 元/吨，周涨 130 元/吨。杭州螺

纹钢现货收于 3960 元/吨，周涨 140 元/吨。唐山钢坯涨 130 元/吨，收于 3600

元/吨。 

港口库存 13706 万吨，相较上期减少 180 万吨。钢厂铁矿可用天数为 27

天,与上周持平。 

据中钢协统计，2017 年 7 月中旬会员钢企粗钢日均产量 185.78 万吨，旬

环比增加 0.81 万吨，增幅 0.44%；全国预估日均产量 235.33 万吨，旬环比增

加 0.84 万吨，增幅 0.36%。 

截止 7 月中旬末，会员企业钢材库存量为 1294.29 万吨，旬环比减少 2.71

万吨，减幅 0.21%。 

本期高炉开工率小幅回落至 77.21%。钢厂盈利高位，盈利比例为 85.89%。 

上海地区周度线螺采购量环比出现环比上涨，至 34592 点。在淡季，线螺

采购维持高位已属不易。价格大涨催生需求增加。 

钢材社会库存出现回落，截至 8 月 4 日，全国主要钢材品种库存总量为

949.95 万吨，环比上期减少 5.65 万吨，减幅 0.59%。分品种来看,热卷库存减
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少较多,为 1.02%，冷轧库存有所上升。 

 

矿石上周回顾： 

我们前期一直判断矿石在 8、9月份可能面临供给端主流矿发货高点的冲

击，价格或将出现走弱迹象。但现实来看，矿石再度面临类似去年四季度高品

位矿石结构性问题，青岛港 PB粉与 jimblebar粉价差已经达到 50元/吨，港

口高品位粉矿价格不断走高。下游钢材受政策环保等外生因素扰动维持强势，

钢吨利润高位，高品位矿石问题短期难改善，但我们依然对矿石整体基本面维

持谨慎预期。仅供参考。 

 

螺纹钢上周回顾： 

螺纹钢上周我们认为价格高位伴随库存上升，价格可能走弱。但实际上价

格出现大幅走强的现象。直接原因是李克强对于供给侧改革的强调，和河北四

市区暖季限产细则的出台。 

我们认为由于库存相对偏低，市场环保预期的发酵虽然说是炒作的诱因，

但是因为库存不高，市场仍然可以上涨。 

期螺价格出现连续上涨，多头前期获利较多，占尽优势，可能会进行逼空。 

建议投资者暂时观望此轮逼空走势。 
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2.行情回顾 

铁矿石主力I1801合约震荡走高，最终收于548.5元/吨，周涨78元/吨，涨幅7.44%；持仓144.3手，

持仓增加53.5万手。 

螺纹钢主力RB1710合约大幅冲高，收于3882元/吨，周涨324元/吨，涨幅9.11%；持仓245.9万手，

持仓减少74.2万手。螺纹钢主力合约正在移仓1801合约。 

图1 铁矿石主力I1801合约行情走势 

 

数据来源：兴证期货研发部，WIND 

图2 螺纹钢主力RB1710合约行情走势 

 
数据来源：兴证期货研发部，WIND 
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3.现货价格 

铁矿石现货上涨，普氏指数收于 74.8美元/吨，周涨 5.05美元/吨。青岛港 61.5%品位 PB粉矿收于

575元/吨，比上周上涨 50元/吨。 

钢材现货上涨，上海螺纹钢现货收于 3910元/吨，周涨 130元/吨。杭州螺纹钢现货收于 3960元/吨，

周涨 140元/吨。唐山钢坯涨 130元/吨，收于 3600元/吨。 

图 3 普氏指数：美元/吨                          图 4 铁矿石现货价格：元/吨 

 

 

 

数据来源：兴证期货研发部，WIND                  数据来源：兴证期货研发部，WIND 

图 5 螺纹钢与钢坯现货价格：元/吨 

 
数据来源：兴证期货研发部，WIND 
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4.基本面 

4.1 矿石库存 

港口库存 13706万吨，相较上期减少 180万吨。钢厂铁矿可用天数为 27天,与上周持平。 

图 6 国内铁矿石港口库存：万吨                       图 7 国内矿山库存：万吨 

 

 

 

数据来源：兴证期货研发部，WIND                     数据来源：兴证期货研发部，WIND 

4.2 航运指数与运费 

航运指数小幅上涨,铁矿石运费上涨。截至 8月 4日，波罗的海国际干散货海运指数收于 1032，较上

期增加 99。巴西到青岛的运费为 13.933美元/吨，涨 1.054美元/吨。澳洲到青岛运费为 6.5美元/吨，

涨 1.137美元/吨。 

图 8 航运指数与铁矿石运费 

 
数据来源：兴证期货研发部，WIND 
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4.3 粗钢产量及钢材库存 

据中钢协统计，2017年 7月中旬会员钢企粗钢日均产量 185.78万吨，旬环比增加 0.81万吨，增幅

0.44%；全国预估日均产量 235.33万吨，旬环比增加 0.84万吨，增幅 0.36%。 

截止 7月中旬末，会员企业钢材库存量为 1294.29万吨，旬环比减少 2.71万吨，减幅 0.21%。 

图 9 粗钢产量与钢材库存 

 

数据来源：兴证期货研发部，WIND 

4.4 高炉开工率和钢厂盈利情况 

本期高炉开工率小幅回落至 77.21%。钢厂盈利高位，盈利比例为 85.89%。 

图 10 高炉开工率和钢厂盈利 

 

数据来源：兴证期货研发部，WIND 
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4.5 上海地区终端采购量 

上海地区周度线螺采购量环比出现环比上涨，至 34592点。在淡季，线螺采购维持高位已属不易。

价格大涨催生需求增加。 

图 11 上海地区周度终端线螺采购量：吨 

 

数据来源：兴证期货研发部，WIND 

4.6 钢材社会库存 

钢材社会库存出现回落，截至 8月 4日，全国主要钢材品种库存总量为 949.95万吨，环比上期减少

5.65万吨，减幅 0.59%。分品种来看,热卷库存减少较多,为 1.02%，冷轧库存有所上升。 

图 12 钢材社会库存：万吨 

 

数据来源：兴证期货研发部，西本新干线 
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5.总结 

矿石本周观点： 

我们前期一直判断矿石在 8、9月份可能面临供给端主流矿发货高点的冲击，价格或将出现

走弱迹象。但现实来看，矿石再度面临类似去年四季度高品位矿石结构性问题，青岛港 PB粉与

jimblebar粉价差已经达到 50元/吨，港口高品位粉矿价格不断走高。下游钢材受政策环保等外

生因素扰动维持强势，钢吨利润高位，高品位矿石问题短期难改善，但我们依然对矿石整体基本

面维持谨慎预期。仅供参考。 

 

 

螺纹钢观点： 

螺纹钢上周我们认为价格高位伴随库存上升，价格可能走弱。但实际上价格出现大幅走强的

现象。直接原因是李克强对于供给侧改革的强调，和河北四市区暖季限产细则的出台。 

我们认为由于库存相对偏低，市场环保预期的发酵虽然说是炒作的诱因，但是因为库存不高，

市场仍然可以上涨。 

期螺价格出现连续上涨，多头前期获利较多，占尽优势，可能会进行逼空。 

建议投资者暂时观望此轮逼空走势。 
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