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内容提要 

 行情回顾 

上周，三大期指合约均收涨。沪深 300 指数期货 1708 合约上周上涨 42.8

点涨幅 1.17%，最终报收 3716.0点。上证 50指数期货 1708合约上涨 29.0点

涨幅 1.11%，最终收报 2640.2 点。中证 500 指数期货 1708 合约上周上涨 0.6

点微涨 0.01%，最终收报 6041.2点。 

上证指数上周超跌反弹，最终收报 3237.98点，周涨 15.56点，上涨 0.48%，

成交额 1.21万亿，成交量有所增加。 

沪深 300十大行业涨跌不一，从涨幅看，300材料上涨 116.32涨幅为 4.97%，

领涨 10大行业；从跌幅看，300医药下跌 73.31跌幅为 0.81%，领跌 10大行

业。从贡献度来看，300材料对沪深 300涨跌贡献最大，贡献值 12.47。 

 

 后市展望及策略建议 

上周从盘面上看，上证指数整体呈现超跌反弹的行情，具体来看，上周一

中小盘股放量暴跌，蓝筹板块强撑市场，而周二盘中市场 V型反转全面翻红，

周三大盘放量上涨，重新站上 3200 点，周四周五中小盘股继续反弹，蓝筹板

块出现回调，周内市场振幅较大，资金在大小盘之间快速轮动，资源股走势较

强，沪指最终收于 3237 点，周线收涨 0.48%实现五连阳。板块方面，各大板

块涨跌不一，煤炭、基本金属、酒类、贵金属等行业领涨，教育、互联网、软

件、办公用品等行业领跌。短期来看，市场存量资金仍在板块之间轮动，宏观

经济数据出炉好于预期，下行空间有限，近期热点以业绩盈利为主导。沪指上

周 V型反转，上周五盘中创出 3247.71点的本轮新高，但下半周量能未能持续

释放，仍属超跌反弹，上周五量能的萎缩可以看出反弹动能减弱，大盘本周仍

将高位震荡，谨慎冲高回落。热点方面，可继续关注中报行情，继续参与中报

向好股的反弹，中长期继续坚持价值投资。期指方面，IC 8月合约贴水幅度较

大，短期可考虑期现反向套利策略，IF及 IH合约基差贴水快速修复，体现市

场对其乐观预期，IH 近远月合约均处于平水状态，有利于空头套保盘布局，

中长线继续看好多 IF/IH空 IC策略。仅供参考。
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1、股指期现货回顾 

上周，三大期指合约均收涨。沪深 300指数期货 1708合约上周上涨 42.8点涨幅 1.17%，最终报收

3716.0点。上证 50指数期货 1708合约上涨 29.0点涨幅 1.11%，最终收报 2640.2点。中证 500指数期

货 1708合约上周上涨 0.6点微涨 0.01%，最终收报 6041.2点。 

上证指数上周超跌反弹，最终收报 3237.98点，周涨 15.56点，上涨 0.48%，成交额 1.21万亿，成

交量有所增加。 

沪深 300 十大行业涨跌不一，从涨幅看，300 材料上涨 116.32 涨幅为 4.97%，领涨 10 大行业；从

跌幅看，300医药下跌 73.31跌幅为 0.81%，领跌 10大行业。从贡献度来看，300材料对沪深 300涨跌

贡献最大，贡献值 12.47。 

图 1 行业周涨跌幅 

 

资料来源：WIND，兴证期货研发部 

 

图 2 行业估值 

 

资料来源：WIND，兴证期货研发部 
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图 3  三大指数价格 

 

资料来源：WIND，兴证期货研发部 

 

图 4  三大指数成交量 

 

资料来源：WIND，兴证期货研发部 

 

图 5  期指 IF 当月合约价差变化 

 

资料来源：WIND，兴证期货研发部 
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图 6  期指 IF 当月合约成交量和持仓量 

 

资料来源：WIND，兴证期货研发部 

 

图 7  期指 IH 当月合约价差变化 

 

资料来源：WIND，兴证期货研发部 

 

图 8  期指 IH 当月合约成交量和持仓量 

 

资料来源：WIND，兴证期货研发部 
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图 9  期指 IC 当月合约价差变化 

 

资料来源：WIND，兴证期货研发部 

 

图 10  期指 IC 当月合约成交量和持仓量 

 

资料来源：WIND，兴证期货研发部 

 

图 11  期现 IF 周内日度涨跌幅 

 

资料来源：WIND，兴证期货研发部 
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图 12  期现 IH 周内日度涨跌幅 

 

资料来源：WIND，兴证期货研发部 

 

图 13  期现 IC 周内日度涨跌幅 

 

资料来源：WIND，兴证期货研发部 

 

2、后市展望 

上周从盘面上看，上证指数整体呈现超跌反弹的行情，具体来看，上周一中小盘股放量暴跌，蓝筹

板块强撑市场，而周二盘中市场 V型反转全面翻红，周三大盘放量上涨，重新站上 3200点，周四周五

中小盘股继续反弹，蓝筹板块出现回调，周内市场振幅较大，资金在大小盘之间快速轮动，资源股走势

较强，沪指最终收于 3237 点，周线收涨 0.48%实现五连阳。板块方面，各大板块涨跌不一，煤炭、基

本金属、酒类、贵金属等行业领涨，教育、互联网、软件、办公用品等行业领跌。 

三大期指主力合约上周均收涨，IF1708 上周上涨 1.17%，IH1708 上涨 1.11%，IC1708 合约上周微

涨 0.01%。从上周五中金所盘后持仓排名显示，IF1708合约前 20名多头席位增持 2114手至 1.54万手，

前 20名空头席位增持 2369手至 1.67万手。IH1708合约前 20名多头席位增持 1887手至 1.11万手，前

20名空头席位增持 1818手至 1.08万手。IC1708合约前 20名多头席位增持 2103手至 1.20万手，前 20

名空头席位增持 2301手至 1.26万手。整体来看，期指多空双方均移仓换月，从持仓增减来看，空头略

占优势。从期现溢价来看，IF及 IH合约贴水上周大幅收窄，且 IH近远月合约均转为平水，而 IC 8月

合约贴水小幅扩大，截至收盘，IF1708、IH1708、IC1708合约依次较现货指数间基差分别为 12.60、0.99

（升水）、84.91。 

上周五，证监会核发 9家企业 IPO批文，持平前值，对市场情绪的影响较为中性，近期证监会单周
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核发 IPO数量已经连续 9周低于 10家。本周将有 101家公司披露中期业绩，其中 66家已经公布了业绩

预告。统计显示，26家公司预增，14家略增，5家续盈，9家扭亏，3家预减，5家略减，2家续亏，2

家首亏。而限售股解禁规模继续有所增加。据统计，7月 24日至 28日，限售股解禁数量共计 34.9亿股，

以上周五收盘价计算，市值约 530.98亿元。 

短期来看，市场存量资金仍在板块之间轮动，宏观经济数据出炉好于预期，下行空间有限，近期热

点以业绩盈利为主导。沪指上周 V型反转，上周五盘中创出 3247.71点的本轮新高，但下半周量能未能

持续释放，仍属超跌反弹，上周五量能的萎缩可以看出反弹动能减弱，大盘本周仍将高位震荡，谨慎冲

高回落。热点方面，可继续关注中报行情，继续参与中报向好股的反弹，中长期继续坚持价值投资。期

指方面，IC 8月合约贴水幅度较大，短期可考虑期现反向套利策略，IF及 IH合约基差贴水快速修复，

体现市场对其乐观预期，IH 近远月合约均处于平水状态，有利于空头套保盘布局，中长线继续看好多

IF/IH空 IC策略。仅供参考。 
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分析师承诺 

本人以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本

人不曾因也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接接收到任何形式的报酬。 

 

免责声明 

客户不应视本报告为作出投资决策的惟一因素。本报告中所指的投资及服务可能不适合个别客户，

不构成客户私人咨询建议。本公司未确保本报告充分考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。

本公司建议客户应考虑本报告的任何意见或建议是否符合其特定状况，以及（若有必要）咨询独立投资

顾问。 

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本

公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的损失负任何责任。 

 

 

 

 


