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本周关注中国 4 月 LPR 报价、美国一季度

GDP、3 月 PCE 数据 
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⚫ 内容摘要 

本周看点颇多重点关注 :中国 4月 LPR报

价、美国一季度 GDP、3 月 PCE 数据、欧元

区、法国、德国和美国在内的多个国家都将

公布 PMI 数据，此外，日央行将公布利率决

议和经济前景预测，美股科技巨头财报潮来

袭，特斯拉、Meta、微软、谷歌等占标普 500

市值 40%的公司、七巨头中的四家将公布财

报。 
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一、重要经济数据日历 

周一（4 月 22 日）：09:15 中国 4 月一年期贷款市场报价利率(LPR)；09:15 中国

4 月五年期贷款市场报价利率(LPR) 

周二（4 月 23 日）：13:00 印度 4 月标普全球印度制造业 PMI 初值；15:15 法国

4 月综合 PMI 初值；15:30 德国 4 月制造业 PMI 初值；16:00 欧元区 4 月制造业 PMI 初

值 

周三（4 月 24 日）：22:30 美国 4 月 19 日当周 EIA 原油库存变动(万桶)  

周四（4 月 25 日）：20:30 美国一季度实际 GDP 年化季环比初值；20:30 美国一

季度核心个人消费支出(PCE)物价指数年化季环比初值 

周五（4 月 26 日）：07:30 日本 4 月东京 CPI 同比；07:30 日本 4 月东京 CPI(除

生鲜食品及能源)同比；20:30 美国 3 月 PCE 物价指数同比；20:30 美国 3 月个人消费

支出(PCE)环比；20:30 美国 3 月 PCE 物价指数环比；20:30 美国 3 月个人收人环比 

二、重要全球事件日历 

周一（4 月 22 日）：国新办举行新闻发布会，介绍一季度财政收支情况 

周二（4 月 23 日）：暂无 

周三（4 月 24 日）：暂无  

周四（4 月 25 日）：欧洲央行公布经济公报 

周五（4 月 26 日）：14:30 日本央行行长植田和男召开货币政策新闻发布会 
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图表 1：周度重点宏观数据及事件 

日期 时间 

国家

/地

区 

指标名称 重要度 前值 预期 今值 

2024-04-22 17:00 欧盟 

4月欧元区:消费

者信心指数:季

调(初值) 重要 -14.9   

2024-04-23 15:00 欧盟 

4月欧元区:制造

业 PMI(初值) 重要 46.1   

2024-04-23 22:00 美国 

3月新屋销售:季

调:折年数(千

套) 重要 662   

2024-04-25 20:00 美国 

第一季度 GDP价

格指数(初值):

季调 重要 123.289   

2024-04-25 20:00 美国 

第一季度 PCE价

格指数:季调(初

值)(2017年

=100) 重要 121.351   

2024-04-25 20:00 美国 

第一季度个人消

费支出:季调:折

年数(初值)(十

亿美元) 重要 

15586.67

2   

2024-04-25 20:00 美国 

第一季度核心

PCE价格指数:季

调(初值)(2017

年=100) 重要 120.147   

2024-04-25 20:00 美国 

第一季度实际

GDP:季调:折年

数(初值)(十亿

美元) 重要 22679.3   

2024-04-25 20:30 美国 

4月 20日初请失

业金人数:季调

((人) 重要 212000   

2024-04-25 20:30 美国 

第一季度实际

GDP:季调:环比

折年率(初

值)(%) 重要 3.4   

2024-04-25 20:30 美国 

第一季度实际个

人消费支出:季

调:环比折年率

(%) 重要 3.3   
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2024-04-26 16:00 欧盟 

3月欧元区:M1:

同比(%) 重要 

-

7.791135   

2024-04-26 16:00 欧盟 

3月欧元区:M2:

同比(%) 重要 

-

0.594284   

2024-04-26 16:00 欧盟 

3月欧元区:M3:

同比(%) 重要 0.375709   

2024-04-26 20:30 美国 

3月 PCE物价指

数:同比(%) 重要 2.4509   

2024-04-26 20:30 美国 

3月个人消费支

出:季调(十亿美

元) 重要 

19189.04

4   

2024-04-26 20:30 美国 

3月核心 PCE物

价指数:环比(%) 重要 0.2615   

2024-04-26 20:30 美国 

3月核心 PCE物

价指数:同比(%) 重要 2.7841   

2024-04-26 20:30 美国 

3月人均可支配

收入:折年数:季

调(美元) 重要 61579   

数据来源：Wind 公开资料 兴证期货研究咨询部 

 

 

三、总结 

⚫ 重磅财经事件一览 

中国 4 月 LPR 公布 

4 月 22 日（周一）09:15 中国 4 月一年期/五年期贷款市场报价利率(LPR) 

4 月 22 日，中国央行将公布一年期和五年期贷款市场报价利率（LPR）。 

4 月 MLF 利率保持不变，多家机构预计本月 LPR 有望保持稳定，目前 1 年期 LPR

为 3.45%，5 年期以上 LPR 为 3.95%。 

招联首席研究员董希淼指出，贷款市场报价利率在 1 年期 MLF 基础加点而来，

MLF 利率保持不变，LPR 变动的概率较小，预计本月 LPR 将与上月持平。日前央行公

布的数据显示，3 月份新发企业贷款加权平均利率为 3.75%，比上年同期低 22 个基

点。新发个人住房贷款利率为 3.71%，比上年同期低 46 个基点，均处于历史低位。
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本月 LPR 如果保持不变，有助于减缓银行息差下滑压力，维持服务实体经济的持续性

和发展的稳健性。 

光大银行金融市场部宏观研究员周茂华认为，因为年初以来数据显示经济复苏与

实体融资情况整体理想；2 月份 5 年期 LPR 超预期调降 25 个基点，政策效果有望逐

步释放；部分银行净息差压力大；本月 MLF 利率保持稳定等因素，预计本月 LPR 利率

保持稳定。展望后市，周茂华认为，降准、降息、定向工具仍在工具箱，但具体实施

需要看宏观经济修复、物价回升及房地产复苏节奏而定。 

美国一季度 GDP、3 月 PCE 数据 

4 月 25 日（周四）20:30 美国一季度实际 GDP 年化季环比初值 

周四，美国商务部将公布美国一季度 GDP、一季度核心个人消费支出(PCE)年化

季环比初值等数据。 

市场预期，美国第一季度实际 GDP 年化季环比初值按年增长 2%，较前值 3.4%大

幅放缓，预示高利率下美国经济有所降温。 

不过，去年整年美国经济一直具备韧性，受消费者支出和地方政府支出增长影响，

美国四季度 GDP 年化季环比终值意外上修至 3.4%，前值为 3.2%。美国 2023 年全年经

济增长 2.5%，相比之下 2022 年为 1.9%。 

接受媒体调查的经济学家将未来 12 个月经济衰退的可能性降低至 30%，这是自

2022 年 6 月以来的最小概率，低于上个月的 35%，预计 2024 年全年 GDp 平均增长

2.4%。 

4 月 26 日（周五）美国 3 月个人消费支出(PCE)环比 

美国 3 月 CPI 数据超过市场预期，投资者降低了对美联储降息的押注，而周五将

发布的美联储最青睐的通胀指标——3 月 PCE 物价指数可能保持在高位，进一步公布

降息需要保持耐心的预期。 
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市场普遍预期，随着能源成本的上升，美国 3月 PCE指数同比将小幅加速至 2.6%。

剔除能源和食品后的核心 PCE 环比预计保持在 0.3%，与前值一致，显示通胀不再降

温。 

同时，还将公布 3 月份个人支出和收入数据，在就业市场保持稳健的背景下，经

济学家预计，家庭商品和服务支出将再次大幅增长，收入增长预计也会加速。 

值得一提的是，PCE 数据显示的通胀可能比 CPI 缓和，因为 CPI 指数中 OER 权重

高达 34%，而 PCE 通胀指标中 OER 的占比则低的多，只有 13%的权重，对 OER 重视较

少使得 PCE 提供了一个更为准确的通胀画像。 

分析指出，美联储官员即将得到进一步确认，证明对抗通胀的进展已陷入停滞，

这支持了政策前景基调的转变，即将利率维持在比先前预期更长的时间内。 

日央行公布新一期利率决议 

4 月 26 日（周五）11:00 日本央行公布利率决议和前景展望报告 

距离 2007 年以来的首次加息已经一个多月，日本央行将公布最新利率决议和经

济前景展望报告。 

市场普遍预期，日本央行将按兵不动。4 月 20 日日本央行行长植田和男表示，

日本货币政策将在一段时间内保持宽松，政策制定者将继续购买政府债券。 

同时，由于人们普遍预计日本央行在搁置大规模宽松计划后将维持政策不变，经

济学家和投资者将仔细审查预测日本央行对通胀风险的描述，以寻找有关未来加息步

伐的任何暗示。 

本月早些时候，植田和男在接受采访时强调了通胀趋势改善的可能性，暗示今年

下半年有可能加息。经济学家认为，最近日元加速贬值可能会将这一时间表提前。 

4 月 26 日（周五）07:30 日本东京 4 月 CPI 数据 

日本东京 4 月 CPI 数据也值得关注，市场普遍认为，东京 4 月 CPI 将进一步回

落，CPI 同比预计将从 2.6%放缓至 2.5%，核心 CPI 同比增速预计将由 2.9%放缓至

2.8%。 
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本周五日本公布的 3 月核心 CPI 指数同比上涨 2.9%，不及预期的 3%，低于 2 月

份的 3.2%，核心 CPI 已连续 7 个月下滑，2022 年 11 月以来首次跌破 3%。日本央行

曾表示，持续、稳定地实现 2% 的物价目标和强劲的工资增长的良性循环对于货币政

策至关重要。 

科技巨头财报潮来袭 

美股“七姐妹”遭遇抛售之际，华尔街正在为本周到来的科技股巨头财报潮做准

备。 

据媒体智库数据，“七姐妹”——苹果、微软、Alphabet、亚马逊、英伟达、Meta

和特斯拉——第一季度利润有望飙升 38%。如果剔除这七家公司，标普 500 指数其余

公司利润预计将下降 3.9%。 

特斯拉将在本周二公布截至 3 月 31 日的 2024 年一季度财报，拉开科技股巨头

财报季的序幕。 

巴克莱分析师 Dan Levy 预计，一季报特斯拉会出现 2020 年一季度以来的首次

负自由现金流，扣除监管信贷后的毛利率可能降至 14.6%，环比下降 2.6 个百分点—

—这意味着特斯拉的汽车盈利能力将重回 2017 年 Model 3 推出后不久的水平。 

交付方面，Levy 预测特斯拉 2024 年的交付量将持平，主要考虑到特斯拉还面临

着库存积压的问题：年初约有 10 万辆未售出的汽车，第一季度又增加了 4.5 万至 5

万辆的库存。 

Meta Platforms 将于周四凌晨公布新一季度财报。 

受益于 AI 更精准投放广告，Meta 股价今年已涨近 40%，Niles Investment 

Management 创始人 Dan Niles 认为，Meta 估值仍不算高，未来市盈率在 20 多倍，收

入增长在 10%中段。同时，Meta 仍在受益于 2023 年的“效率年”计划，该计划促使

其裁员超 20%，但年薪七位数的 AI 工程师和高企的 AI 硬件支出增加将压缩利润率。 

微软将于周五凌晨公布财报。摩根士丹利认为，到 2029 财年，AI 可能帮助微软

的每股利润翻倍。 
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AI Copilot 软件的使用情况将是微软一季报的最大看点，该软件每用户每月收

费 30 美元。分析认为，微软可能不会提供太多细节，但预计语气会很乐观。另一个

看点是 Azure 云业务，分析预计其收入将增长 28%，与去年四季度持平。 

谷歌也将于周五公布财报。 

有人担心谷歌的网络搜索是否会受到包括自家 Gemini 在内的聊天机器人的冲击，

Gemini 目前没有植入广告。但与 Meta 一样，随着奥运会和大选临近，Google 今年广

告需求应该会很强劲。 

⚫ 其他重要数据、会议及事件 

A 股财报季进入超级密集期 

本周 A 股财报季进入超级密集期据 Wind 数据，本周 A 股市场将有 2231 家上市公

司披露 2023 年年报。其中，值得重点关注的有，迈瑞医疗、三一重工、长城汽车、贵

州茅台、牧原股份、华电国际、泸州老窖、海天味业等。 

第十八届北京国际汽车展览会  

第十八届北京国际汽车展览会将于 4 月 25 日至 5 月 4 日在北京举行。比亚迪海

洋、方程豹、腾势、华为智能车、理想、零跑、极氪等新车型或同步亮相 2024 年北京

车展。 

预计车展亮相车型：吉利银河 E5、北京全新 BJ30、奥迪 Q6 e-tron、迈腾 B9、别

克全新 GL8 PHEV 版、享界 S9、小鹏全新品牌、领克 07 EM-P、ID.UNYX 与众、捷途

山海 T2、极氪 MIX、智己 L6、福特烈马、星纪元 ET、理想 L6 等。 

2024 中关村论坛年会 

2024 中关村论坛年会将于 4 月 25 日至 29 日在北京召开，平行论坛作为论坛会议

板块的重要组成部分，今年将围绕人工智能、空间科学、生命健康、碳达峰碳中和、

未来产业等科技前沿和热点议题，由国家部委、国际组织、京津冀等省市举办 60 场论

坛。 
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特斯拉或将公布在印度建厂计划 

据媒体报道，特斯拉 CEO 埃隆·马斯克将于下周访问新德里，与印度总理莫迪会

面，届时他将宣布在印度投资 20 亿至 30 亿美元，主要用于在当地建设一家新工厂。

马斯克已在社交媒体平台上确认他将在印度与莫迪会面，但未提及投资相关事宜。今

年 3 月，印度政府公布了一项新的电动汽车政策，如果汽车制造商投资至少 5 亿美元

并设立工厂，某些车型的进口税可从 100%降至 15%。 

100 亿逆回购到期 

Wind 数据显示，本周央行公开市场将有 100 亿元逆回购到期，其中周一至周五每

天均有 20 亿元到期。此外，周二（4 月 23 日）有 700 亿元国库现金定存到期，周四

（4 月 25 日）有 50 亿元央票互换到期。  
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