
 

 

 

 
全球商品研究·碳酸锂 

 中游的补库预期或将带动价格回升 

2023年 3月 25日 星期一

内容提要 

⚫ 行情回顾 

近期碳酸锂期货盘面震荡，截至 3月 25日，碳酸锂主

力合约 2407 收盘价 114350 元/吨，周度下跌-0.96%。现货

价格维稳运行，国产 99.5%电池级碳酸锂平均价 112550

（0）元/吨，国产 99.2%工业级碳酸锂平均价 108000

（+1100）元/吨，电池级氢氧化锂平均价 105150（+1250）

元/吨。(数据来源：SMM） 

⚫ 后市展望与策略建议 

海外供应方面，本月澳矿主要锂矿供应商暂缓部分项

目，减缓露天矿的开采进度，部分锂矿调整了 2024 年锂精

矿产量计划。 

国内供应方面，上游锂矿产量增加，锂辉石月度产量

环增 15%至 17280吨，锂云母月度产量环增 12%至 7818吨、

盐湖月度产量环增 9.0%至 7818 吨。 

需求方面，三元材料 811、523 月度产量 23995 吨、

15049 吨，环比约增加 11%、19%，磷酸铁锂月度产量

126860 吨，环比增加 15%，月度开工率上升 13%至 35%。钴

酸锂月度产量 6070 吨，环比上升 17%。 

成本方面，澳矿长协包销定价模式或有更改，与现货

价格联动性高。 

近期锂价的变动一定程度受到终端销售数量的影响，

在澳矿及其他上游供应商的强劲挺价支撑下，锂价向下空

间不大。随着夏季新能源汽车的销售旺季到来，中游正极

材料有望在4-5月进行补库，带动锂价反弹。价格回升力度

与中游补库量关联较大。 
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综合来看，本月的供需得到一定程度改善。 

⚫ 关注点 

锂矿产量、库存；正极材料产量变化；正极材料采购

节奏 
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1. 现货与期货行情回顾 

图表 1碳酸锂产业链周度数据监测 

品种 分类 均价（元/吨） 涨跌（元/吨） 

碳酸锂期货合约 LC2407        114350 -700 

碳酸锂 

国产 99.5%电池级碳酸

锂 
112550 0 

国产 99.0%工业级碳酸

锂 
108000 0 

氢氧化锂 电池级氢氧化锂 105150 +1250 

钴酸锂 - 178000 +1000 

磷酸铁锂 - 42450 +1000 
 

数据来源：SMM、兴证期货研究咨询部 

图表 2 碳酸锂期货周度数据监测 

指标 合约 价格（元/吨） 涨跌幅（%） 

期货合约 
主力合约 LC2407 114350 -0.96 

主力合约持仓量 205909 - 

价差 LC2407-2404 1000 - 

基差 LC2407 -1800 - 
 

数据来源：SMM、兴证期货研究咨询部 

图表 3 广州期货交易所碳酸锂期货主力合约 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：SMM、兴证期货研究咨询部 
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图表 4 碳酸锂现货参考价格（单位：元/吨） 

 

数据来源：SMM、兴证期货研究咨询部 
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3. 基本面分析 

3.1 供应端 

图表 5 锂云母现货价格（单位：元/吨） 图表 6 锂辉石精矿现货价格（单位：元/吨） 

  

数据来源：SMM、兴证期货研究咨询部 

图表 7 各地 99.5%电池级碳酸锂现货价格（元/

吨） 

图表 8 各地 99%工业级碳酸锂现货价格（元/吨） 

  

数据来源：ifind、兴证期货研究咨询部 

图表 9 电池级碳酸锂与工业级碳酸锂价差（单

位：元/吨） 

图表 10 氢氧化锂现货价格（单位：元/吨） 

  

数据来源：SMM、兴证期货研究咨询部 
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图表 11 锂原矿（锂辉石、锂云母、盐湖卤水）

月度产量（单位：吨） 

图表 12 碳酸锂月度产量、同比、环比（单位：

吨，%，%） 

  

数据来源：SMM、ifind、兴证期货研究咨询部 

图表 13 碳酸锂周度产量（单位：吨） 图表 14 碳酸锂周度库存（单位：吨） 

  

数据来源：SMM、兴证期货研究咨询部 

图表 15 碳酸锂月度开工率（单位：%） 图表 16 碳酸锂月度库存（单位：吨） 

  

数据来源：SMM、兴证期货研究咨询部 
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图表 17 碳酸锂月度进口量（单位：吨） 图表 18 碳酸锂月度出口量（单位：吨） 

  

数据来源：SMM、兴证期货研究咨询部 

3.2 成本利润端 

图表 19 锂辉石平均提锂成本（单位：元/吨） 图表 20 锂云母平均提锂成本（单位：元/吨） 

  

数据来源：百川盈孚、兴证期货研究咨询部 

3.3 需求端 

图表 21 三元材料价格走势（单位：元/吨） 图表 22 各类电芯价格走势（单位：元/吨） 

  

数据来源：SMM、兴证期货研究咨询部 
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图表 23 磷酸铁锂现货价格（单位：元/吨） 图表 24 钴酸锂现货价格（单位：元/吨） 

  

数据来源：SMM、兴证期货研究咨询部 

图表 25 锰酸锂现货价格（单位：元/吨） 图表 26 金属锂现货价格（单位：元/吨） 

  

数据来源：SMM、兴证期货研究咨询部 

图表 27 磷酸铁锂月度产量、同比、环比（单

位：吨、%、%） 

图表 28 磷酸铁锂月度开工率（单位：%） 

  

数据来源：ifind、SMM、兴证期货研究咨询部 
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图表 29 三元材料月度产量（单位：吨） 图表 30 三元材料月度开工率（单位：%） 

  

数据来源：SMM、兴证期货研究咨询部 

图表 31 动力型锂电池月度产量（单位：MWh） 图表 32 动力锂电池月度产量环比（单位：%） 

  

数据来源：SMM、兴证期货研究咨询部 

图表 33 锂电池月度装机量、同比、环比（单

位：MWh、%、%） 

图表 34 锂电池月度销量、同比、环比（单位：

MWh、%、%） 

  

数据来源：ifind、兴证期货研究咨询部 

 

0

5000

10000

15000

20000

25000

30000

2
0
2
3
-0
3
-0
1

2
0
2
3
-0
4
-0
1

2
0
2
3
-0
5
-0
1

2
0
2
3
-0
6
-0
1

2
0
2
3
-0
7
-0
1

2
0
2
3
-0
8
-0
1

2
0
2
3
-0
9
-0
1

2
0
2
3
-1
0
-0
1

2
0
2
3
-1
1
-0
1

2
0
2
3
-1
2
-0
1

2
0
2
4
-0
1
-0
1

2
02
4-
0
2-
0
1

2
0
2
4
-0
3
-0
1

三元材料523月度产量 三元材料811月度产量

0

5

10

15

20

25

30

35

40

45

50

2
0
2
3
-1
0
-0
1

2
0
2
3
-1
1
-0
1

2
0
2
3
-1
2
-0
1

2
0
2
4
-0
1
-0
1

2
0
2
4
-0
2
-0
1

2
0
2
4
-0
3
-0
1

三元材料月度开工率

0

10000

20000

30000

40000

50000

60000

70000

2
02

0-
0
8-
0
1

2
02

0-
1
1-
0
1

2
02

1-
0
2-
0
1

2
02

1-
0
5-
0
1

2
02

1-
0
8-
0
1

2
02

1-
1
1-
0
1

2
02

2-
0
2-
0
1

2
02

2-
0
5-
0
1

2
02

2-
0
8-
0
1

2
02

2-
1
1-
0
1

2
02

3-
0
2-
0
1

2
02

3-
0
5-
0
1

动力锂电池月度总产量
动力磷酸铁锂电池月度产量
动力三元电池月度产量

-60

-40

-20

0

20

40

60

80

2
02

1-
0
7-
0
1

2
02

1-
0
9-
0
1

2
02

1-
1
1-
0
1

2
02

2-
0
1-
0
1

2
02

2-
0
3-
0
1

2
02

2-
0
5-
0
1

2
02

2-
0
7-
0
1

2
02

2-
0
9-
0
1

2
02

2-
1
1-
0
1

2
02

3-
0
1-
0
1

2
02
3-
0
3-
0
1

2
02
3-
0
5-
0
1

2
02
3-
0
7-
0
1

动力锂电池总产量月度环比

动力磷酸铁锂电池总产量月度环比

-100.00

0.00

100.00

200.00

300.00

400.00

0.00

10,000.00

20,000.00

30,000.00

40,000.00

50,000.00

2
01

9-
0
1

2
01

9-
0
6

2
01

9-
1
1

2
02

0-
0
4

2
02

0-
0
9

2
02

1-
0
2

2
02

1-
0
7

2
02

1-
1
2

2
02

2-
0
5

2
02

2-
1
0

2
02

3-
0
3

2
02

3-
0
8

锂电池月度装机量 锂电池月度装机量环比
锂电池月度装机量同比

-100.00

0.00

100.00

200.00

300.00

400.00

0.00

20,000.00

40,000.00

60,000.00

80,000.00

2
02
1-
0
6

2
02

1-
0
9

2
02

1-
1
2

2
02

2-
0
3

2
02

2-
0
6

2
02

2-
0
9

2
02

2-
1
2

2
02

3-
0
3

2
02

3-
0
6

2
02

3-
0
9

2
02

3-
1
2

动力电池月度销量 动力电池月度销量同比

动力电池月度销量环比



周度报告                                

 

图表 35 钴酸锂月度产量、同比、环比

（吨、%、%） 

图表 36 钴酸锂月度开工率（单位：%） 

  

数据来源：ifind、SMM、兴证期货研究咨询部 

图表 37 锰酸锂月度产量、同比、环比（单位：

吨、%、%） 

图表 38 锰酸锂月度开工率（单位：%） 

  

数据来源：ifind、SMM、兴证期货研究咨询部 

图表 39 电解液月度产量（单位：吨） 图表 40 电解液月度环比（单位：%） 

  

数据来源：ifind、SMM、兴证期货研究咨询部 
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图表 41 新能源汽车月度产量、同比、环比（单

位：万辆、%、%） 

图表 42 新能源汽车月度销量、同比、环比（单

位：万辆、%、%） 

  

数据来源：ifind、兴证期货研究咨询部 
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