
 

 

 
全球商品研究·工业硅 

 价格震荡运行，关注产量变化 

2024年 3月 18日星期一 

内容提要 

⚫ 行情回顾 

上周工业硅现货价格震荡，部分厂家报价略微下降，

华东不通氧型价格 14350（-150）元/吨，通氧型 553#价格

（-50）元/吨，421#价格15250（0）元/吨，较通氧型553#

升水 450元/吨。 

期货盘面同步呈现震荡态势，截至 2024年 3月 11日，

主力合约收于 13265 元/吨，周度跌幅 0.75%。 

⚫ 后市展望与策略建议 

从基本面来看： 

供应方面，周度工业硅产量变化不大，云南、新疆地

区周度工业硅产量 3580 吨、1135、36240 吨，环比-4.5%、

0.4%、-3.0%，工业硅全国周度开炉数量共 323 台，开炉率

43.07%，较上周增加 3台。 

成本端，全国 553#平均生产成本 15000 元/吨，新疆、

云南、四川地区成本分别为 13000 元/吨、16000 元/吨、

16000 元/吨，月度环比变化+0.65%、+1.4%、+1.3%。全国

421#平均生产成本 14000 元/吨、16000 元/吨、17000 元/

吨，月度环比变化+1.6%、+0.7%、+1.2%。 

需求中端，多晶硅价格波动较小，有机硅系列 DMC、

107 胶、硅油、生胶报价均有升高。中游企业开工小幅增加，

同步带动需求。 

库存方面，本周社会库存共计 36 万吨，环比增加 0.6

吨。仅供参考。 

⚫ 关注点 

成本回落；下游新增产能的投产情况；终端消费持续低迷 
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1. 行情与现货价格回顾 

图表 1 工业硅主力合约期货盘面走势 

 

数据来源：Ifind、兴证期货研究咨询部 

图表 2 工业硅现货参考价格（单位：元/吨） 

 

 

 

 

数据来源：SMM、兴证期货研究咨询部 

图表 3 周度数据变化监测（单位：元/吨） 

周度数据变化（单位：元/吨） 最新价 周度变动 

华东不通氧 553# 14450 -50 

华东通氧 553# 14700 -50 

华东 421# 15250 0 

价差：421#-通氧 553# 550 100 

基差：通氧 553# 610 -575 

基差：421# 1210 +775 

数据来源：iFinD、兴证期货研究咨询部 
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图表 4 工业硅基差走势（单位：元/吨） 图表 5 价差走势及涨跌（单位：元/吨） 

  

数据来源：SMM、兴证期货研究咨询部 

2. 基本面分析 

2.1 供应端表现 

图表 6 工业硅月度开工率及预测（单位：%） 图表 7 主产地工业硅月度开工率（单位：%） 

  

数据来源：SMM、兴证期货研究咨询部 

图表 8 工业硅月度产量及同比（单位：万吨） 图表 9 主产地工业硅月度产量（单位：吨） 
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数据来源：SMM、兴证期货研究咨询部 

图表 10 国内主产区开炉情况 

地区 总炉数 本周开炉数量 上周开炉数量 本周开炉率 变化量 

安徽 2 0 0 0.00% 0 

福建 34 3 3 8.82% 0 

甘肃 33 14 14 42.42% 0 

广西 18 3 3 16.67% 0 

贵州 15 4 4 26.67% 0 

河南 5 4 4 80.00% 0 

黑龙江 22 11 11 50.00% 0 

湖南 25 1 1 4.00% 0 

吉林 8 1 1 12.50% 0 

江西 6 0 0 0.00% 0 

辽宁 3 0 0 0.00% 0 

内蒙 42 26 26 61.90% 0 

宁夏 15 9 9 60.00% 0 

青海 17 6 6 35.29% 0 

陕西 13 7 7 53.85% 0 

四川 112 19 19 16.96% 0 

新疆 220 139 139 63.18% 0 

云南 138 50 49 36.23% 1 

重庆 20 11 11 55.00% 0 

湖北 2 0 0 0.00% 0 

合计 750 308 307 41.07% 1 

2.2 成本利润端 

图表 11 石油焦价格走势（单位：元/吨） 图表 12 精煤价格走势（单位：元/吨） 

  

数据来源：SMM、兴证期货研究咨询部 
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2.3 需求端表现 

图表 13 多晶硅现货参考价（单位：元/千克） 图表 14 硅片等现货参考价(单位：元/片；瓦) 

  

数据来源：SMM、兴证期货研究咨询部 

图表 15 多晶硅月度产量及环比（单位：万吨） 图表 16 光伏行业指数走势 

  

数据来源：SMM、兴证期货研究咨询部 

图表 17 多晶硅库存及环比 图表 18 多晶硅行业平均成本变化 

  

数据来源：SMM、兴证期货研究咨询部 
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图表 19 有机硅现货参考价（单位：元/吨） 图表 20 有机硅开工率及产量（单位：万吨） 

  

数据来源：SMM、兴证期货研究咨询部 

图表 21 铝合金现货参考价（单位：元/吨） 图表 22 铝合金 PMI（单位：%） 

  

数据来源：SMM、兴证期货研究咨询部 

图表 23 铝合金月度开工率（单位：%） 图表 24 龙头企业周度开工率（单位：%） 

   

数据来源：SMM、兴证期货研究咨询部 
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图表 25 各地区社会库存（单位：万吨） 图表 26 工业硅社会库存合计（单位：万吨） 

  

数据来源：SMM、兴证期货研究咨询部 

图表 27 工业硅期货仓单情况 

 

数据来源：广期所、兴证期货研究咨询部 
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