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⚫ 内容摘要 

本周重点关注：中国 2 月金融数据、4810

亿元 MLF 到期续作情况，美国 2 月 CPI、PPI、

日本“春斗”谈判结果。此外，拜登将于向

国会提交 2025 年预算提案 ，OPEC、IEA 和

EIA 公布原油市场展望报告， 3 月 14 日-15

日，华为中国合作伙伴大会 2024 将在深圳举

行，SpaceX 宣布“星舰”第三次试飞最快在

3 月 14 日发射。 

A 股宁德时代、东方财富发布新一季财
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一、重要经济数据日历 

周一（3 月 11 日）：23:00 美国 2 月纽约联储 1 年通胀预期 

周二（3 月 12 日）：20:30 美国 2 月 CPI 同比；20:30 美国 2 月核心 CPI 同比 

周三（3 月 13 日）：15:00 英国 1 月 GDP 环比；15:00 英国 1 月制造业产出同比   

周四（3 月 14 日）：20:30 美国 2 月核心 PPI 环比；20:30 美国 2 月 PPI 同比 

周五（3 月 15 日）：09:20 4810 亿元 1 年期中期借贷便利(MLF )到期 

二、重要全球事件日历 

周一（3 月 11 日）：美国总统拜登将于 3 月 11 日向国会提交 2025 年预算提案 

周二（3 月 12 日）：欧佩克公布月度原油市场报告 

周三（3 月 13 日）：无   

周四（3 月 14 日）：华为中国合作伙伴大会 2024 将于 3 月 14 日至 15 日在深圳

举办；SpaceX 宣布“星舰”第三次试飞最快在 3 月 14 日发射 

周五（3 月 15 日）：09:30 国家统计局公布 70 个大中城市住宅销售价格月度报

告 
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图表 1：周度重点宏观数据及事件 

日期 时间 

国家

/地

区 

指标名称 重要度 前值 预期 今值 

2024-03-12 待定 中国 2月 M0:同比(%) 重要 5.9   

2024-03-12 待定 中国 2月 M1:同比(%) 重要 5.9   

2024-03-12 待定 中国 2月 M2:同比(%) 重要 8.7 8.6778  

2024-03-12 待定 中国 

2月社会融资规

模:当月值(亿

元) 重要 65000   

2024-03-12 待定 中国 

2月社会融资规

模存量:同比 重要 9.5 9.1375  

2024-03-12 待定 中国 

2月新增人民币

贷款(亿元) 重要 49200 14337.5  

2024-03-12 20:30 美国 

2月 CPI:季调:

环比(%) 重要 0.3 0.4  

2024-03-12 20:30 美国 

2月 CPI:同比

(%) 重要 3.1 3.1  

2024-03-12 20:30 美国 

2月核心 CPI:季

调:环比 重要 0.4 0.3  

2024-03-12 20:30 美国 

2月核心 CPI:同

比(%) 重要 3.9 3.7  

2024-03-14 20:30 美国 

2月 PPI:最终需

求:季调:环比

(%) 重要 0.3 0.3  

2024-03-14 20:30 美国 

2月 PPI:最终需

求:季调:同比

(%) 重要 0.9 1.1  

2024-03-14 20:30 美国 

2月 PPI:最终需

求:剔除食品和

能源:季调:环比

(%) 重要 0.5 0.2  

2024-03-14 20:30 美国 

2月 PPI:最终需

求:剔除食品和

能源:季调:同比

(%) 重要 1.9   

2024-03-14 20:30 美国 

2月核心 PPI:季

调:环比(%) 重要 0.3   

2024-03-14 20:30 美国 

2月核心 PPI:季

调:同比(%) 重要 1.6   
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2024-03-14 20:30 美国 

2月核心零售总

额:季调:环比

(%) 重要 

-

0.631356 0.4  

2024-03-14 20:30 美国 

2月零售销售总

额:季调:环比

(%) 重要 

-

0.833923 0.5  

2024-03-14 20:30 美国 

2月零售销售总

额:季调:同比

(%) 重要 0.648916   

2024-03-14 20:30 美国 

3月 09日当周初

次申请失业金人

数:季调(人) 重要 217000   

数据来源：Wind 公开资料 兴证期货研究咨询部 

 

 

三、总结 

⚫ 重磅财经事件一览 

中国 2 月金融数据、MLF 是否降息？ 

3 月 15 日 4810 亿元 1 年期中期借贷便利（MLF）到期，需重点关注央行的续作

规模和利率情况 

2 月，央行降准落地实施，政府债发行节奏偏慢，银行间流动性呈现偏宽态势，

全月资金面维持均衡，DR007 均值为 1.86%，与 1 月基本持平。 

在 3月 6日的十四届全国人大二次会议经济主题记者会上，央行行长潘功胜表示，

目前我国银行业存款准备金率平均在 7%，后续仍然有降准空间。 

兴业研究在报告中表示，根据存款增长对应的缴准规模上升测算，2024 年可能仍

有 25bp 至 50bp 的降准空间。 

信达证券固定收益首席分析师李一爽预计 3 月 MLF 或延续小幅超量续作，续作规

模约 6000 亿元左右。他认为 2 月 LPR 的调降已体现了短期货币政策对经济的支持，

其预计 3 月 MLF 与 OMO 利率调降的概率不大，后续降息大概率可能会在二季度落地。 
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3 月 11 日-3 月 15 日 国家统计局将不定期发布 2 月社会融资规模增量、新增人

民币贷款等金融数据 

1 月金融数据喜迎“开门红”，社融新增 5061 亿元，增速持平前值；信贷新增

4.92 万亿元，同比增 10.4%，居民短期和中长期贷款双双同比多增，受到春节错位+财

政资金拨付使用的影响，MI 增速大幅上行，M1-M2 增速剪刀差大幅收敛。 

浙商证券李超认为，在春节因素影响下，2 月信贷、社融、M1 增速大概率均有回

落，阶段性演绎后，未来持续性仍看需求侧政策发力效果。 

3 月 15 日 国家统计局将公布 70 个大中城市住宅销售价格报告 

1 月，一线城市新建商品住宅销售价格环比下降 0.3%，降幅比上月收窄 0.1 个百

分点。北京、广州和深圳分别下降 0.1%、0.8%和 0.7%，上海上涨 0.4%。二线城市新

建商品住宅销售价格环比下降 0.4%，降幅与上月相同。三线城市新建商品住宅销售价

格环比下降 0.4%，降幅比上月收窄 0.1 个百分点。 

国家统计局城市司统计师王中华表示，2024 年 1 月份，70 个大中城市中商品住

宅销售价格环比下降城市个数减少，商品住宅销售价格环比降幅整体收窄、同比整体

延续降势。 

日本 30 年来最重要的“春斗”公布结果 

3 月 13 日及 3 月 15 日即将发布的“春斗”结果，成为决定日本央行转向的关键

数据 

“春斗”是日本每年春季举行全国性劳资谈判，对日本全年的工资涨幅有着“风

向标”的指引作用：参与“春斗”的企业数量持续增加，覆盖 700 万左右的工会成员，

相当于 2023 年日本劳动总人口的 10%以上。 

而“春斗”工资增速很大程度上影响 2024 年日本再通胀的可持续性。 

目前，劳工双方对“春斗”结果均较为乐观，政府也对工资上涨“乐见其成”。

3 月 7 日，Rengo 发布的工会平均涨薪要求为 5.9%，大幅高于去年的 4.5%，是三十年

来的最高水平。 
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雇主对涨薪的表态也相对积极，如罗森、Aeon 等多家大企业均宣布较去年更高的

涨薪计划。政府也继续出台措施推动企业提高工资增速。预计 3 月 15 日公布的“春

斗”工资增速或将高于 2023 年，达到过去三十年的高位。 

而春斗公布的事件距日央行 3 月议息会议仅有 2 个交易日，或成为影响本次会议

的重要的变量。 

根据构建的春斗工资增速模型，由于劳动市场偏紧、过去通胀较高，且企业盈利

超预期，市场预计，2024 年春斗工资增速或将高于 2023 年的 3.6%达到 4.3%，达到

1994 年来最高涨幅。若得以实现，则日本结构性走出通缩的概率进一步提升，日元以

及相关资产均可能走强。 

美国 2 月通胀数据 

3 月 12 日 美国公布 2 月 CPI 数据 

3 月 14 日 美国 2 月 PPI 数据 

美国 1 月两大重磅通胀数据 CPI 和 PPI 均超预期，服务类通胀重燃，美联储官员

“强硬表态”也让市场开始不断调整将息预期，而投资者普遍愿意将这些报告视为反

常的季节性现象。 

美国 1 月 CPI 同比上涨 3.1%，PPI 同比上涨 0.9%，均高于市场预期，其中 1 月核

心 CP1 同比增 3.9%，高于预期的 3.7%。核心服务通胀成了阻碍核心通胀下降的关键

因素。 

而最重要的原因就是租金通胀。1 月主要居住租金和业主等价租金同比继续回落；

但主要居住租金通胀环比持平 0.4%，业主等价租金通胀环比扩大至 0.6%，为 2023 年

4 月以来高点。 

当前市场普遍认为，下周二将公布的美国 2 月 CPI“应该会缓解人们对通胀再次

加速的担忧”。他们预计核心通胀环比增幅将从 0.4%降至 0.3%，同比涨幅将从 3.9%

降至 3.7%。 
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在这种情况下，美联储将“在 6 月的会议上开始降息”。美国银行指出，这将是

美联储 3 月会议前的最后一份 CPI 报告，届时美联储将更新经济预期。 

美联储主席鲍威尔本周告诉国会议员，距离该央行能够降息的时机已经“不远”，

而且利率目前远高于温和通胀和适度增长时期的预期水平。 

3 月 14 日 美国 1 月零售销售数据 

被称为称“恐怖数据”的美国 1 月零售销普遍下降，大幅不及预期，引发了市场

对新年伊始该国消费者支出的持久性的质疑，给美国经济的前景蒙上阴影。美国 1 月

零售销售环比大跌 0.8%，跌幅为近一年来最大，预期为环比下跌 0.2%，远逊于前值。 

当前市场普遍预期，美国 2 月零售销售环比增幅将略微上涨 0.3%，而此次零售销

售数据将帮助市场了解美国消费者的健康状况，若数据再次超预期放缓，或将增强市

场对美联储 6 月份降息的预期。 

⚫ 其他重要数据、会议及事件 

3 月 12 日，德国将公布 2 月 CPI 环比终值、同比终值 

在能源价格与食品价格放缓的推动下，德国 2 月 CPI 同比初值降至 2021 年 6 月

以来的最低水平。2 月 CPI 初值同比上涨 2.5%，预期为上涨 2.60%；2 月 CPI 环比增

长 0.4%，预期增长 0.50%。 

3 月 15 日，法国将公布 2 月 CPI 环比终值、同比终值 

法国 2 月 CPI 同比初值增长 2.9%，预期为增长 2.7%；2 月 CPI 环比增长 0.8%，

预期增长 0.70%。 这表明通胀压力仍然存在，但增速有所放缓。 

3 月 14 日-15 日华为中国合作伙伴大会 2024 

3 月 14 日至 15 日，以“因聚而生 数智有为”为主题的“华为中国合作伙伴大会

2024”将在深圳隆重举行。本届大会的主题为“因聚而生数智有为”，与 2023 年主题

“因聚而生众志有为”相比，升级点为“数智”，点出了华为方面的计划合作方向。 
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关注点有两个：1、鸿蒙系统：2023 年 8 月举行的华为 HDC2023 大会中，华为推

出全新 HarmonyOS Next 开发者预览版，新的版本去掉了传统的 Linux 内核以及 AOSP

等代码，并计划将在 24 年一季度面向所有开发者开放。 

2、颠覆性的磁电硬盘：用于其下一代 OceanStor Arctic 存储系统，相比传统机

械硬盘、磁带存储可大大降低成本和功耗。据华为数据存储官方消息，3 月 15 日举行

的华为中国合作伙伴大会 2024，将举办数据存储分论坛。 

SpaceX 宣布“星舰”第三次试飞最快在 3 月 14 日发射 

马斯克旗下美国太空探索技术公司 SpaceX 宣布，重型运载火箭“星舰”第三次试

飞最快在 3 月 14 日发射，目前正等待批准。分析认为，第三次或延续全球直播的形

式，将吸引数以亿计的观众，若此次成功对卫星互联网产业来说是个里程碑式的事件。 

中国国际储能大会暨展览会将在杭州举办 

第十四届中国国际储能大会暨展览会将于 3 月 11 日至 13 日在杭州举办，大会以

“共建储能生态链，共创储能新发展”为主题。 

脑机接口产业联盟会将在北京召开 

脑机接口产业联盟 2024 年第一次全会将于 3 月 11 日在北京召开。据悉，会议将

发表脑机接口产业联盟创新成果。其中，将发布学术类、硬件类、软件与平台类、行

业应用类成果。同时，还将重磅发布《神经系统疾病脑机接口临床研究的中国专家共

识》。  
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