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2024 年 1月 4日  星期四

内容提要 

伦敦现货黄金收于 2042.10 美元/盎司，现货白银收于

23.28 美元/盎司；COMEX 黄金期货收于 2049.60 美元/盎司，

COMEX 白银期货收于 22.98 美元/盎司。美联储释放降息

预期，实际利率回落巩固金价支撑，但另一方面，在降息

预期加持下，金价涨幅表现一般，由于前期金价上涨提前

兑现了市场对于美联储降息的预期。后市美国经济数据及

就业劳工数据对于降息预期的依旧存在较大扰动，预期落

差对金价形成潜在回落因素。美联储会议纪要观点显示，

美联储加息的可能性未完全消除，隔夜美元指数反弹大涨，

压制黄金价格。国内方面，国内经济回暖，近期人民币汇

率呈反弹趋势，对于以人民币计价的国内金价不利，国际

金价与国内金价剪刀差收窄。 

从长期来看，在美债收益率倒挂背景下，欧美经济潜

在的慢衰退风险问题长期存在，构成了黄金价格支撑。央

行增持黄金储备，中国 11 月末黄金储备报 7158 万盎司

（约 2226.39 吨），环比增加 38 万盎司（约 11.82吨），为

连续第 13 个月增持黄金储备。仅供参考。
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行情图表 

图表 1：黄金、白银期现行情 

贵金属 收盘价 涨跌 涨跌幅度 近五日收盘均值 近五日涨跌幅 

COMEX黄金 2049.60  -18 -0.87% 2065.90  -0.37% 

COMEX银 22.98  -0.915 -3.83% 23.72  -4.87% 

SHFE黄金 483.58  0.26 0.05% 483.16  0.20% 

SHFE银 5976.00  -60 -0.99% 6006.20  -1.87% 

伦敦现货黄金 2042.10  -25.45 -1.23% 2063.97  -0.66% 

伦敦现货白银 23.28  -0.665 -2.78% 23.86  -4.82% 

上金所黄金 T+D 481.31  -2.02 -0.42% 481.62  0.19% 

上金所白银 T+D 5969.00  -65 -1.08% 6025.60  -2.07% 

数据来源：wind，兴证期货研究咨询部 

 

图表 2：相关资产表现 

其它品种 收盘价 涨跌 涨跌幅度 近五日收盘均值 近五日涨跌幅 

美元指数 102.47  0.22  0.22% 101.73  1.51% 

十年美债收益率 3.91  -0.04  -1.01% 3.87  0.51% 

标普 500指数 4704.81  -38.02  -0.80% 4756.48  -1.46% 

标普 500波指 13.20  0.75  6.02% 12.71  1.30% 

布伦特原油 78.21  -0.40  -0.51% 79.58  -1.86% 

数据来源：wind，兴证期货研究咨询部 

 

图表 3：伦敦现货黄金（美元/盎司）                        图表 4：伦敦现货白银（美元/盎司） 

  

数据来源：wind，兴证期货研究咨询部 
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图表 5：COMEX黄金（美元/盎司）                        图表 6：COMEX银（美元/盎司） 

  

数据来源：wind，兴证期货研究咨询部 

图表 7：SHFE黄金（元/克）                                   图表 8：SHFE白银（元/千克） 

  

数据来源：wind，兴证期货研究咨询部 

图表 9：金银比                                                            图表 10：金油比 

  

数据来源：wind，兴证期货研究咨询部 
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图表 11：美国:国债收益率:10年                                           图表 12：美元指数   

  

数据来源：wind，兴证期货研究咨询部 

图表 13：SPDR:黄金 ETF持有量（吨）                 图表 14：SLV:白银 ETF持仓量（吨）   

  

数据来源：wind，兴证期货研究咨询部 

图表 15：COMEX黄金净多持仓（手）                图表 16：标准普尔 500波动率指数(VIX)   

  

数据来源：wind，兴证期货研究咨询部 
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图表 17：美国 CPI数据                                                图表 18：美国失业率:季调   

  

数据来源：wind，兴证期货研究咨询部 

图表 19：美新增非农就业人数（千人）         图表 20：美债收益曲线结构（10年期-2年期）   

  

数据来源：wind，兴证期货研究咨询部 

图表 21：美国 PMI                                             图表 22：美国:联邦基金目标利率   

  

数据来源：wind，兴证期货研究咨询部 

-4.00
-2.00
0.00
2.00
4.00
6.00
8.00
10.00

2
0
0
0
-1
1

2
0
0
2
-1
0

2
0
0
4
-0
9

2
0
0
6
-0
8

2
0
0
8
-0
7

2
0
1
0
-0
6

2
0
1
2
-0
5

2
0
1
4
-0
4

2
0
1
6
-0
3

2
0
1
8
-0
2

2
0
2
0
-0
1

2
0
2
1
-1
2

美国:CPI:当月同比 %

美国:核心CPI:当月同比 %

0.00

2.00

4.00

6.00

8.00

10.00

12.00

14.00

16.00

2
0
1
2
-0
1

2
0
1
2
-1
2

2
0
1
3
-1
1

2
0
1
4
-1
0

2
0
1
5
-0
9

2
0
1
6
-0
8

2
0
1
7
-0
7

2
0
1
8
-0
6

2
0
1
9
-0
5

2
0
2
0
-0
4

2
0
2
1
-0
3

2
0
2
2
-0
2

2
0
2
3
-0
1

0.00

100.00

200.00

300.00

400.00

500.00

600.00

700.00

800.00

2
0
2
1
-1
2

2
0
2
2
-0
2

2
0
2
2
-0
4

2
0
2
2
-0
6

2
0
2
2
-0
8

2
0
2
2
-1
0

2
0
2
2
-1
2

2
0
2
3
-0
2

2
0
2
3
-0
4

2
0
2
3
-0
6

2
0
2
3
-0
8

2
0
2
3
-1
0

-1.50
-1.00
-0.50
0.00
0.50
1.00
1.50
2.00
2.50
3.00
3.50

1
9
9
0
-1
1
-1
5

1
9
9
3
-1
1
-1
5

1
9
9
6
-1
1
-1
5

1
9
9
9
-1
1
-1
5

2
0
0
2
-1
1
-1
5

2
0
0
5
-1
1
-1
5

2
0
0
8
-1
1
-1
5

2
0
1
1
-1
1
-1
5

2
0
1
4
-1
1
-1
5

2
0
1
7
-1
1
-1
5

2
0
2
0
-1
1
-1
5

2
0
2
3
-1
1
-1
5

20.00

30.00

40.00

50.00

60.00

70.00

80.00

2
0
0
0
-0
1

2
0
0
2
-0
1

2
0
0
4
-0
1

2
0
0
6
-0
1

2
0
0
8
-0
1

2
0
1
0
-0
1

2
0
1
2
-0
1

2
0
1
4
-0
1

2
0
1
6
-0
1

2
0
1
8
-0
1

2
0
2
0
-0
1

2
0
2
2
-0
1

美国:供应管理协会(ISM):制造业PMI

美国:ISM:非制造业PMI

0.00

2.00

4.00

6.00

8.00

10.00

12.00

14.00

1
9
8
2
-0
9
-2
7

1
9
8
6
-0
9
-2
7

1
9
9
0
-0
9
-2
7

1
9
9
4
-0
9
-2
7

1
9
9
8
-0
9
-2
7

2
0
0
2
-0
9
-2
7

2
0
0
6
-0
9
-2
7

2
0
1
0
-0
9
-2
7

2
0
1
4
-0
9
-2
7

2
0
1
8
-0
9
-2
7

2
0
2
2
-0
9
-2
7



日度报告                                

 

分析师承诺 

本人以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确

地反映了本人的研究观点。报告所采用的数据均来自公开资料，分析逻辑

基于本人的职业理解，通过合理判断的得出结论，力求客观、公正，结论，

不受任何第三方的授意影响。本人不曾因也将不会因本报告中的具体推荐
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