
 

 

 
全球商品研究·碳酸锂 

 十一月重点关注仓单变化 

2023年 11月 3日 星期五

⚫ 行情回顾 

10月碳酸锂期货盘面整体呈现震荡趋势，截至 10月 31

日，主力合约 LC2401 收盘价为 153,750 元/吨，月度涨幅

2.5%。本月现货价格持续走弱，截至 10 月 31 日，SMM 国产

99.5%电池级碳酸锂、99.2%工业级碳酸锂现货均价分别为

165,000元/吨、156,000元/吨，环比变化为-2.4%，0%。本

月初期货盘末上涨幅度较大，主要原因是志存锂业、盛新

锂能等锂矿龙头企业宣布减产检修，此轮减产对锂价产生

一定支撑。月中至月末盘面偏弱震荡运行，主要原因包括：

1.供应端锂矿龙头复产，实际减产力度不及预期，碳酸锂

产量整体仍呈现上升。2.需求端正极材料进入排产淡季，

中游材料厂为规避亏损维持清淡采购，以长协单为主，配

合单点补库，3.整车厂、电池厂、材料厂均处于累库，产

业链去库存速度缓慢，对锂价拉动有限。  

⚫ 后市展望与策略建议 

从基本面来看，碳酸锂国内供应端，十月碳酸锂总供

应为 63900 吨，月度环比增长 13.6%，上游锂盐厂实际减产

数量低于公布量，大厂逐渐复产，进口矿是潜在供应增量，

非矿、澳矿未来 1-2 月将会到港，供应量总体仍呈上升趋

势。青海盐湖蓝科锂业拍卖 31吨碳酸锂，成交价为 15.2万

元/吨，拍卖价格趋于理性，拍卖价格更贴近市场实际供需

情况。成本端，10.27 号海外主流网站中报价最高的

fastmarkets 报 1800-2000 美金，折碳酸锂成本 15-17 万元

/吨，澳矿以 m+1长协单为主，国内外采锂云母成本为 13万

元/吨。市面上 40%采购澳矿和非矿，30%国内外采锂云母，

成本中枢由澳矿和云母共同决定。中游锂电将进入排产淡

季，中游材料厂为规避亏损维持清淡采购，以长协单为主，

配合单点补库，叠加中游材料厂和电池厂处于累库。终端
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需求方面，新能源汽车十月销量为 890000 辆，月度环比减

少 1.5%，向上游拉动传导力度有限。  

综合来看，本月市场供需处于紧平衡状态，成本支撑

在 13 万元-17 万元之间。但考虑到临近交割月，基本面对

盘面影响逐渐弱化，交割是价格的关键影响因素。当前持

仓量已超过 95000 手并且仍呈现上升趋势，市场库存约为

50000吨，库存交割库容为 22400 吨，总计 72400吨，持仓

量大于市场库存量、仓单量、新增交割库容。后续需要关

注注册仓单生成数量，以及持仓变化。 

⚫ 风险因素 

供应端锂矿产量；锂矿进口数量；终端新能源汽车销

售量；正极材料厂库存变化 
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1. 现货与期货行情回顾 

10 月碳酸锂期货盘面整体呈现震荡趋势，截至 10 月 31 日，主力合约 LC2401 收盘价为

153,750 元/吨，月度涨幅 2.5%。本月现货价格持续走弱，截至 10 月 31 日，SMM 国产 99.5%电

池级碳酸锂、99.2%工业级碳酸锂现货均价分别为 165,000元/吨、156,000元/吨，环比变化为

-2.4%，0%。 

本月初期货盘末上涨幅度较大，主要原因是志存锂业、盛新锂能等锂矿龙头企业宣布减产

检修，此轮减产对锂价产生一定支撑。月中至月末盘面偏弱震荡运行，主要原因包括：1.供应

端锂矿龙头企业复产，实际减产力度不及预期，碳酸锂产量整体仍呈现上升。2.需求端正极材

料进入排产淡季，中游材料厂为规避亏损维持清淡采购，以长协单为主，配合单点补库，3.整

车厂、电池厂、材料厂均处于累库，产业链去库存速度缓慢，对锂价拉动有限。  

图表 1 碳酸锂主力合约走势 

 

数据来源：SMM、兴证期货研究咨询部 

图表 2 碳酸锂现货参考价格（单位：元/吨） 图表 3 期货持仓量（手） 

 

 

数据来源：SMM、ifind、兴证期货研究咨询部 
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2. 基本面分析 

2.1供应端 

2.1.1 国内矿端产量有所增加 

碳酸锂国内供应端，十月锂云母、锂辉石、盐湖产量分别为 8218、12783、9489 吨，环比

分别下降 21.9%，0.5%、4.0%，碳酸锂国内产量 38613 吨，海外进口数量 16000 吨，本月总供

应 53713吨，环比下降 1.0%。上游锂盐厂实际减产数量低于公布量，大厂逐渐复产，进口矿是

潜在供应增量，非矿、澳矿未来 1-2月将会到港，供应量总体受减产影响不大。 

图表 4 锂原矿（锂辉石、锂云母、盐湖卤水）

月度产量（单位：吨） 

图表 5 碳酸锂月度产量、同比、环比（单位：

吨、%、%） 

  

数据来源：SMM、ifind、兴证期货研究咨询部 

图表 6 碳酸锂月度开工率（单位：%） 图表 7 碳酸锂月度库存（单位：吨） 

  

数据来源：SMM、兴证期货研究咨询部 

2.1.2 进口碳酸锂数量增长，港口释放量有望提升 

进出口方面，十月碳酸锂进口量月度环增 6%至 14500吨。九月澳洲锂精矿进口量为 499465

吨，环比增加 118%，因澳矿定价机制改动，澳矿采购量上升。目前锂精矿进口主要来自西澳大

型矿山，其次来非洲津巴布韦等地区，后续仍要关注锂盐厂采购方向及澳洲、非洲出口政策。 
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图表 8 碳酸锂月度进口量（单位：吨） 图表 9 碳酸锂月度出口量（单位：吨） 

  

数据来源：SMM、兴证期货研究咨询部 

图表 10 锂精矿月度进口量（单位：吨） 图表 11 历年锂精矿月度进口量（单位：吨） 

  

数据来源：SMM、兴证期货研究咨询部 

2.2 成本端：成本支撑有所下移 

成本端，10月 27号海外主流网站中报价最高的 fastmarkets 报 1800-2000 美金，折碳酸

锂成本 14-15.5万元/吨，市面上 40%企业采购澳矿和非矿，澳矿以 m+1长协单为主，折成本

约 17万元/吨；30%企业国内采购锂云母，成本为 13万元/吨。30%自有矿的一体化企业生产锂

辉石精矿成本较低，折合人民币约在 4-7万元/吨之间，盐湖实际成本仅为 3-5万元/吨。然而

多数企业为非一体化企业，需外采锂矿加工成碳酸锂，因此云母价格与澳矿价格是当前市场主

要支撑。 

2.3 碳酸锂需求端 

2.3.1 部分正极材料产量下降，中游进入排产淡季 

本月正极材料产量有所下滑，三元材料 523、811月度产量为 17410、19010 吨，环比均下

降 5.2%，钴酸锂月度产量为 7837吨，环比下降 2%，磷酸铁锂月度产量为 118540吨，环比下
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降 7%。中游锂电即将进入排产淡季，材料厂为规避亏损维持清淡采购，以长协单为主，配合

单点补库。  

图表 12 三元材料价格走势（单位：元/吨） 图表 13 各类电芯价格走势（单位：元/吨） 

  

数据来源：SMM、兴证期货研究咨询部 

图表 14 磷酸铁锂现货价格（单位：元/吨） 图表 15 钴酸锂现货价格（单位：元/吨） 

  

数据来源：SMM、兴证期货研究咨询部 

图表 16 锰酸锂现货价格（单位：元/吨） 图表 17 金属锂现货价格（单位：元/吨） 

  

数据来源：SMM、兴证期货研究咨询部 
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图表 18 磷酸铁锂月度产量、同比、环比（单

位：吨、%、%） 

图表 19 磷酸铁锂月度开工率（单位：%） 

  

数据来源：ifind、SMM、兴证期货研究咨询部 

图表 20 三元材料月度产量（单位：吨） 图表 21 三元材料月度开工率（单位：%） 

  

数据来源：SMM、兴证期货研究咨询部 

图表 22 钴酸锂月度产量、同比、环比

（吨、%、%） 

图表 23 钴酸锂月度开工率（单位：%） 
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数据来源：ifind、SMM、兴证期货研究咨询部 

图表 24 锰酸锂月度产量、同比、环比（单位：

吨、%、%） 

图表 25 锰酸锂月度开工率（单位：%） 

  

数据来源：ifind、SMM、兴证期货研究咨询部 

2.3.2 正极材料处于去库阶段，多数厂商维持小批量采购 

各环节产业链库存是影响当前价格的核心因素。十月碳酸锂行业库存为 58855 吨，月度环

比减少 13.0%，冶炼厂库存为 30740，环比减少 18.4%，下游库存为 12880吨，环比减少 2.0%。

中游正极材料企业的碳酸锂原料、产成品库存皆处于去库阶段，多数厂商维持小批量采购，多

以长单为主，配合单点补库，暂无大订单。  

图表 26 碳酸锂月度行业总库存（单位：吨） 图表 27 碳酸锂周度行业总库存（单位：吨） 

  

数据来源：SMM、兴证期货研究咨询部 

2.3.3 新能源汽车销量增速有限，本月以去库为主 

需求终端，新能源汽车整体销售符合季节性规律，十月新能源乘用车销量 89 万辆，月度

环比减少 1.5%，因车厂前期库存较高，整车库存约为 150万辆，本月仍处于消耗库存中，总

销量增速对上游传导拉动幅度有限。 
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图表 28 动力型锂电池月度产量（单位：MWh） 图表 29 动力锂电池月度产量环比（单位：%） 

  

数据来源：SMM、兴证期货研究咨询部 

图表 30 新能源汽车月度产量、同比、环比（单

位：万辆、%、%） 

图表 31 新能源汽车月度销量、同比、环比（单

位：万辆、%、%） 

  

数据来源：ifind、SMM、兴证期货研究咨询部 

3. 总结与后市展望    

供应端，十月上游锂盐厂实际减产数量低于公布量，大厂逐渐复产，进口矿是潜在供应增

量，非矿、澳矿未来 1-2 月将会到港，供应量总体仍呈上升趋势。成本端，澳矿以 m+1 长协单

为主，为 17 万元/吨，国内外采锂云母成本为 13 万元/吨。中游锂电将进入排产淡季，中游材

料厂为规避亏损维持清淡采购，以长协单为主，配合单点补库，叠加中游材料厂和电池厂处于

累库。终端需求方面，新能源汽车十月销量为 890000 辆，月度环比减少 1.5%，向上游拉动传

导力度有限。  

综合来看，本月市场供需处于紧平衡状态，成本支撑在 13万元-17万元之间。但考虑到临

近交割月，基本面对盘面影响逐渐弱化，交割是价格的关键影响因素。后续需要关注注册仓单

生成数量，以及持仓变化。 
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