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       宏观方面，中国9月官方制造业PMI为50.2，预期为50，前值为49.7。

国家统计局表示，9月份，制造业PMI连续4个月回升，4月份以来首次升

至扩张区间。国家外汇管理局统计数据显示，截至2023年9月末，我国外

汇储备规模为31151亿美元，较8月末下降450亿美元，降幅为1.42%。10

月9日人民银行以开展200亿元逆回购操作。财政部提出，加大对资产评

估行业的执法检查力度 严肃查处资产评估行业违法违规行为。

       宏观经济方面，国内稳增长政策持续发力，市场谨慎情绪仍在，存

量博弈效应明显。制造业PMI公布，连续4个月回升，首次进入扩张区

间，市场需求逐步恢复，制造业生产活动持续加快。指数预期震荡，仅

供参考。
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1.行情回顾

        上月，沪深300期货当月合约下跌0.74%报收3701点；上证50期货当月连

续合约下跌0.59%报收2510.6点；中证500期货当月连续合约下跌0.98%报收

5695点；中证1000期货当月连续合约下跌1.3%报收6075点。

图表2.IC及IM当月合约成交情况

图表1.IF及IH当月合约成交情况

数据来源：wind，兴证期货研究咨询部

数据来源：wind，兴证期货研究咨询部
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数据来源：wind，兴证期货研究咨询部

图表4.国内股市指数涨跌幅

数据来源：wind，兴证期货研究咨询部

数据来源：wind，兴证期货研究咨询部

2.宏观及A股基本面

图表3.IC及IM当月合约成交情况

图表5.全球股票指数月度涨跌幅
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      宏观方面，中国9月官方制造业PMI为50.2，预期为50，前值为49.7。国

家统计局表示，9月份，制造业PMI连续4个月回升，4月份以来首次升至扩张

区间。国家外汇管理局统计数据显示，截至2023年9月末，我国外汇储备规

模为31151亿美元，较8月末下降450亿美元，降幅为1.42%。10月9日人民银

行以开展200亿元逆回购操作。财政部提出，加大对资产评估行业的执法检

查力度 严肃查处资产评估行业违法违规行为。



月度报告

数据来源：wind，兴证期货研究咨询部

图表8.工业增加值及分行业

数据来源：wind，兴证期货研究咨询部

图表7.GDP同比贡献率及分产业情况

数据来源：wind，兴证期货研究咨询部

图表6：GDP
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图表9.工业利润及PMI

数据来源：wind，兴证期货研究咨询部

数据来源：wind，兴证期货研究咨询部

图表10.PMI分项情况

数据来源：wind，兴证期货研究咨询部

图表11.固定资产投资及分项
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3.股市资金供需

图表12.固定资产投资及分项

数据来源：wind，兴证期货研究咨询部

图表13.货币及企业中长贷款

数据来源：wind，兴证期货研究咨询部

       资金需求方面。截至10月9日，9月共计新成立基金4只，共计发行83.87

亿份，全市场总计有11209只基金，实现资产净值276111.39亿元；其中股票

型基金发行了2只，共计发行0.2亿份，全市场共计有2182只股票型基金，实

现资产净值24881.58亿元；混合型基金发行0只，共计发行0亿份，全市场总

计有4490只混合型基金，截止日资产净值44590.16亿元。
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图表14.新发基金及新发股票型基金

数据来源：wind，兴证期货研究咨询部

       流动性方面，上月国内货币净投放17190亿元，其中货币投放19280亿

元，货币回笼7710亿元。利率方面，上周近端利率回落，远端利率维持震

荡，近远端利率差扩大，人民币兑美元汇率稳定。

图表15.陆股通资金及本月限售情况

数据来源：wind，兴证期货研究咨询部
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图表17.R007、DR007与国债到期收益率

数据来源：wind，兴证期货研究咨询部

图表16.央行公开市场操作与Shibor

数据来源：wind，兴证期货研究咨询部

图表18.融资融券与美元指数

数据来源：wind，兴证期货研究咨询部
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图表20.上证50估值情况

数据来源：wind，兴证期货研究咨询部

图表21.中证500指数估值情况

图表19.沪深300估值情况

数据来源：wind，兴证期货研究咨询部

5.估值情况

         沪深300指数PE下跌0.13，至11.52，PB下跌0.01至1.29；上证50指数PE

上涨0.06，至10.12，PB上涨0.01至1.22；中证500指数PE下跌0.19至23.43PB

下跌0.02至1.71；中证1000指数PE下跌0.09至38.01PB下跌0.01至2.14。
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数据来源：wind，兴证期货研究咨询部

数据来源：wind，兴证期货研究咨询部

图表22.中证1000指数估值情况

数据来源：wind，兴证期货研究咨询部

6.基差套利情况

图表23.IF与IH基差

       月内，IF当月合约基差最大24.27最小-0.59；IH当月合约基差最大

17.62，最小-0.57；IC合约基差最大27.78，最小-14.73。
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数据来源：wind，兴证期货研究咨询部

图表26.IC与IM基差

数据来源：wind，兴证期货研究咨询部

图表25.IF与IH基差

数据来源：wind，兴证期货研究咨询部

图表24.IC与IM基差
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        宏观经济方面，国内稳增长政策持续发力，市场谨慎情绪仍

在，存量博弈效应明显。制造业PMI公布，连续4个月回升，首次

进入扩张区间，市场需求逐步恢复，制造业生产活动持续加快。

指数预期震荡，仅供参考。

7.后市展望
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