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⚫行情回顾

        上周，IF2310合约下跌0.67%报收3726.6点；IH2310合约下跌0.03%报

收2527点；IC2310合约上涨0.07%报收5714点；IM2310合约下跌0.31%报

收6067.4点。
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周度报告 金融衍生品·股指期货

  兴证期货·研究咨询部

央行降准，指数震荡

内容提要

⚫后市展望

        宏观方面，8月消费、制造业、基建和地产数据均有好转，8月规模

以上工业增加值同比4.5%，预期4.2%、前值3.7%；社会消费品零售总额同

比4.6%，预期3.5%、前值2.5%；固定资产投资累计同比3.2%、预期3%、前

值3.4%。，9月专项债发行继续放量，一线城市“认房不认贷”和二线城市

全面解绑限购政策效果也将逐步显现

         政策方面，中国人民银行14日宣布降准0.25个百分点，这是年内第

二次降准，预计释放中长期流动性超过5000亿元。此次降准有助于增加

金融机构长期稳定资金来源，进一步加大对实体经济的资金投入，巩固

经济回升向好态势。

        海外方面， 目前美国联邦基准利率在5.25-5.5%之间，美联储打算保

持高基准利率，继续压低通胀，约有三分之一的利率决策者认为加息完

成。

        宏观经济方面，8月经济数据多数超预期。政策方面，一方面9月14

日央行降准落地，央行年内实行第二次降准落地，今日起下调银行存款

准备金率0.25个百分点，本次下调之后，金融机构加权平均存款准备金率

下降至7.4%，预计释放中长期流动资金超过5000亿元；另一方面，央行9

月15日开展5910亿元1年期钟奇借贷便利操作，中标利率2.5%，与此前一

致。预期指数维持震荡。



周度报告

图表1.IF及IH当月合约成交情况

数据来源：wind，兴证期货研究咨询部

数据来源：wind，兴证期货研究咨询部

图表2.IC及IM当月合约成交情况

1.行情回顾

        上周，IF2310合约下跌0.67%报收3726.6点；IH2310合约下跌0.03%报收

2527点；IC2310合约上涨0.07%报收5714点；IM2310合约下跌0.31%报收

6067.4点。
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数据来源：wind，兴证期货研究咨询部

2.宏观及A股基本面

图表3.IC及IM当月合约成交情况

图表5.全球股票指数周度涨跌幅

图表4.国内股市指数涨跌幅

数据来源：wind，兴证期货研究咨询部

数据来源：wind，兴证期货研究咨询部
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        宏观方面，8月消费、制造业、基建和地产数据均有好转，8月规模以上

工业增加值同比4.5%，预期4.2%、前值3.7%；社会消费品零售总额同比4.6%，

预期3.5%、前值2.5%；固定资产投资累计同比3.2%、预期3%、前值3.4%。，9

月专项债发行继续放量，一线城市“认房不认贷”和二线城市全面解绑限购政

策效果也将逐步显现

         政策方面，中国人民银行14日宣布降准0.25个百分点，这是年内第二

次降准，预计释放中长期流动性超过5000亿元。此次降准有助于增加金融机

构长期稳定资金来源，进一步加大对实体经济的资金投入，巩固经济回升向

好态势。

       海外方面， 目前美国联邦基准利率在5.25-5.5%之间，美联储打算保持高

基准利率，继续压低通胀，约有三分之一的利率决策者认为加息完成。
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数据来源：wind，兴证期货研究咨询部

图表6：GDP

图表7.GDP同比贡献率及分产业情况

数据来源：wind，兴证期货研究咨询部

图表8.工业增加值及分行业

数据来源：wind，兴证期货研究咨询部
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数据来源：wind，兴证期货研究咨询部

图表11.固定资产投资及分项

数据来源：wind，兴证期货研究咨询部

图表10.PMI分项情况

图表9.工业利润及PMI

数据来源：wind，兴证期货研究咨询部
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       资金需求方面。截至9月18日，9月共计新成立基金16只，共计发行

64.13亿份，全市场总计有11154只基金，实现资产净值275593.01亿元；其

中股票型基金发行了13只，共计发行53.37亿份，全市场共计有2160只股票

型基金，实现资产净值24837.58亿元；混合型基金发行2只，共计发行0.76亿

份，全市场总计有4479只混合型基金，截止日资产净值44548.45亿元。

3.股市资金供需

图表12.固定资产投资及分项

数据来源：wind，兴证期货研究咨询部

图表13.货币及企业中长贷款

数据来源：wind，兴证期货研究咨询部
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图表15.陆股通资金及本月限售情况

数据来源：wind，兴证期货研究咨询部

4.流动性

       流动性方面，上周国内货币净投放70亿元，其中货币投放7380亿元，货

币回笼7450亿元。利率方面，上周近远端利率均有所抬升，但近端利率回升

速度较快，近远端利差收窄，人民币兑美元汇率维持7.27水平。

图表14.新发基金及新发股票型基金

数据来源：wind，兴证期货研究咨询部
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图表18.融资融券与美元指数

数据来源：wind，兴证期货研究咨询部

图表17.R007、DR007与国债到期收益率

数据来源：wind，兴证期货研究咨询部

图表16.央行公开市场操作与Shibor

数据来源：wind，兴证期货研究咨询部
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图表19.沪深300估值情况

数据来源：wind，兴证期货研究咨询部

5.估值情况

         沪深300指数PE下跌0.03至11.59，PB下跌0至1.3；上证50指数PE上涨

0.01至10.16,PB上涨0至1.22；中证500指数PE上涨0.02至23.53PB上涨0至

1.71；中证1000指数PE下跌0.02至38.03,PB下跌0至2.14。

图表20.上证50估值情况

数据来源：wind，兴证期货研究咨询部

图表21.中证500指数估值情况
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数据来源：wind，兴证期货研究咨询部

图表22.中证1000指数估值情况

数据来源：wind，兴证期货研究咨询部

6.基差套利情况

图表23.IF与IH基差

        周内，IF当月合约基差最大-0.62，最小-6；IH当月合约基差最大-

1.42，最小-3.97；IC合约基差最大10.06，最小-7.3；IM当月合约基差最大

12.46，最小-8.49。

数据来源：wind，兴证期货研究咨询部
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数据来源：wind，兴证期货研究咨询部

图表24.IC与IM基差

数据来源：wind，兴证期货研究咨询部

图表26.IC与IM基差

数据来源：wind，兴证期货研究咨询部

图表25.IF与IH基差
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7.后市展望

        宏观经济方面，8月经济数据多数超预期。政策方面，一方面

9月14日央行降准落地，央行年内实行第二次降准落地，今日起下

调银行存款准备金率0.25个百分点，本次下调之后，金融机构加

权平均存款准备金率下降至7.4%，预计释放中长期流动资金超过

5000亿元；另一方面，央行9月15日开展5910亿元1年期钟奇借贷

便利操作，中标利率2.5%，与此前一致。预期指数维持震荡。
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指的投资及服务可能不适合个别客户，不构成客户私人咨询建议
。本公司未确保本报告充分考虑到个别客户特殊的投资目标、财
务状况或需要。本公司建议客户应考虑本报告的任何意见或建议
是否符合其特定状况，以及（若有必要）咨询独立投资顾问。
        在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对
任何人的投资建议。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本
报告中的任何内容所引致的损失负任何责任。
        本报告的观点可能与资管团队的观点不同或对立，对于基于
本报告全面或部分做出的交易、结果，不论盈利或亏损，兴证期
货研究发展部不承担责任。
        本报告版权仅为兴证期货有限公司所有，未经书面许可，任
何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如引用、刊
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