
 

 

 
全球商品研究·碳酸锂 

 宏观利好大宗商品，锂价存在反弹空间 

2023年 9月 4日 星期一

⚫ 行情回顾 

8 月碳酸锂期货价格整体呈现下跌趋势，主力合约

LC2401结算价为 199,431元/吨，月度跌幅 18.07%。本月现

货价格持续走弱，截至 8月 31日，SMM国产 99.5%电池级碳

酸锂、99.2%工业级碳酸锂现货均价分别为208,000元/吨、

198,000 元/吨，环比分别下降 25.0%、24.5%。8 月现货期

货下跌的主要原因在于:上游矿端价格报价下调，成本中枢

下移；中游正极材料企业产成品库存处于高位，存在货物

囤积情况，补库进度不及预期。 

⚫ 后市展望与策略建议 

近期宏观利好政策频出，在一定程度上提振消费、房

地产等行业，大宗商品市场情绪偏乐观。上周多家储能公

司发布半年报，储能业务营收增幅高达 200%。新疆有色金

属工业集团发布锂精矿拍卖信息，对市场有一定情绪提振。 

从基本面来看，碳酸锂国内外供应端均有所增量。国

内锂云母、锂辉石、盐湖 8 月产量分别为 13427 吨、12963

吨、10171 吨，月度环比分别变化为+6.6%、-1.1%和+2.6%。

其中锂云母因新产业链投产加速，产量有一定增幅，盐湖

因季节性周期到来，增量较为显著。碳酸锂整体供应量增

加，月度产量环增 3.0%至 46701 吨。锂精矿月度进口量为

371979 吨，月度环比增加 5.8%。 

成本端，近期澳洲矿山报价约在 20万元/吨，成本中枢

有所下移，目前矿山挺价意愿较强。 

需求端，本月磷酸铁锂产量为 213200 吨，环比增加

2.0%，月度开工率减少 3%至 63%。三元材料 523和 811本月

产量为 17130吨、20660吨，环比分别减少 3.7%、2.3%。中

游库存处于货物囤积的去库状态，多以长单为主，配合单

点补库，随着库存消耗，有补库可能，询盘数量有所增加；
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下游电池企业有压价向中游正极材料企业采购意愿。上中

下游价格仍处博弈，叠加市场对于金九银十销售旺季有所

期待，预计锂价短期有震荡走强空间。 

综合来看，短期供应端锂矿及碳酸锂均有小幅度增量，

需求端正极材料厂持续去库中，有补库可能，上中下游价

格仍处于博弈，预计短期锂价有震荡走强空间。仅供参考。

⚫ 风险因素 

终端新能源汽车销量变化；正极材料厂库存变化 



专题报告                                

 

1. 现货与期货行情回顾 

8 月碳酸锂期货价格整体呈现下跌趋势，截至 8 月 31 日，主力合约 LC2401 结算价为

199,431元/吨，月度跌幅 18.07%。本月现货价格持续走弱，截至 8月 31日，SMM国产 99.5%电

池级碳酸锂、99.2%工业级碳酸锂现货均价分别为 208,000元/吨、198,000元/吨，环比分别下

降 25.0%、24.5%。8 月现货期货下跌的主要原因在于:上游矿端价格报价下调，成本中枢不断

下移；中游正极材料企业产成品库存处于高位，存在货物囤积情况，补库进度不及预期。 

图表 1 碳酸锂主力合约走势 

 

数据来源：SMM、兴证期货研究咨询部 

图表 2 碳酸锂现货参考价格（单位：元/吨） 

 

数据来源：SMM、兴证期货研究咨询部 
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2. 基本面分析 

2.1供应端 

2.1.1 国内矿端产量有所增加 

从供应端来看，8月碳酸锂国内供应端，锂云母、锂辉石、盐湖8月产量分别为13427吨、

12963 吨、10171 吨，月度环比分别变化为+6.6%、-1.1%和+2.6%。本月宜春地区锂云母新增产

业链投产，盐湖因季节性周期到来，产量上升均较为明显。随着锂原矿的增产，碳酸锂整体供

应量增加，月度产量环增 3.0%至 46701吨。 

图表 3 锂云母现货价格（单位：元/吨） 图表 4 锂辉石精矿现货价格（单位：元/吨） 

  

数据来源：SMM、兴证期货研究咨询部 

图表 5 电池级碳酸锂与工业级碳酸锂价差（单

位：元/吨） 

图表 6 氢氧化锂现货价格（单位：元/吨） 

  

数据来源：SMM、兴证期货研究咨询部 
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图表 7 锂原矿（锂辉石、锂云母、盐湖卤水）

月度产量（单位：吨） 

图表 8 碳酸锂月度产量、同比、环比（单位：

吨、%、%） 

  

数据来源：SMM、ifind、兴证期货研究咨询部 

图表 9 碳酸锂月度开工率（单位：%） 图表 10 碳酸锂月度库存（单位：吨） 

  

数据来源：SMM、兴证期货研究咨询部 

2.1.2 进口锂精矿数量增长 

进出口数据方面，8月碳酸锂进口量月度环增 8.2%至 14000 吨。1-8月累计进口 100110 吨，

同比增加 9.0%。锂精矿 7 月进口量为 371979 吨，月度环比增加 5.8%。目前国内锂精矿进口主

要来自西澳大型矿山，后续仍要关注澳洲及非洲出口政策。 

图表 11 碳酸锂月度进口量（单位：吨） 图表 12 碳酸锂月度出口量（单位：吨） 
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数据来源：SMM、兴证期货研究咨询部 

图表 13 锂精矿月度进口量（单位：吨） 图表 14 历年锂精矿月度进口量（单位：吨） 

  

数据来源：SMM、兴证期货研究咨询部 

2.2 成本利润端：矿端报价持续下跌，成本端中枢下移 

锂矿成本方面，自有矿的一体化企业生产锂辉石精矿成本较低，折合人民币约在 4-7 万元

/吨之间，盐湖实际成本仅为 3-5 万元/吨。然而市场上碳酸锂主要以外购锂辉石精矿为主，88%

依赖于西澳洲大型矿山供应，目前澳洲矿山折碳酸锂报价约在 20 万元/吨，成本端已有所松动，

成本中枢正在下移。 

图表 15 锂辉石提锂周度成本（单位：元/吨） 图表 16 锂云母提锂周度成本（单位：元/吨） 

  

数据来源：SMM、兴证期货研究咨询部 

2.3 碳酸锂需求端 

2.3.1 部分正极材料产量下降，需求不及预期 

8 月磷酸铁锂产量为 213200 吨，环比增加 2.0%，月度开工率减少 3%至 63%。三元材料 523

和 811 本月产量为 17130 吨、20660 吨，环比分别减少 3.7%、2.3%。钴酸锂本月产量为 6398

吨，环比减少 4%。锰酸锂本月产量为 7526 吨，环比减少 25.78%。 
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图表 17 三元材料价格走势（单位：元/吨） 图表 18 各类电芯价格走势（单位：元/吨） 

  

数据来源：SMM、兴证期货研究咨询部 

图表 19 磷酸铁锂现货价格（单位：元/吨） 图表 20 钴酸锂现货价格（单位：元/吨） 

  

数据来源：SMM、兴证期货研究咨询部 

图表 21 锰酸锂现货价格（单位：元/吨） 图表 22 金属锂现货价格（单位：元/吨） 

  

数据来源：SMM、兴证期货研究咨询部 
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图表 23 磷酸铁锂月度产量、同比、环比（单

位：吨、%、%） 

图表 24 磷酸铁锂月度开工率（单位：%） 

  

数据来源：ifind、SMM、兴证期货研究咨询部 

图表 25 三元材料月度产量（单位：吨） 图表 26 三元材料月度开工率（单位：%） 

  

数据来源：SMM、兴证期货研究咨询部 

图表 27 钴酸锂月度产量、同比、环比

（吨、%、%） 

图表 28 钴酸锂月度开工率（单位：%） 

  

数据来源：ifind、SMM、兴证期货研究咨询部 

0

5000

10000

15000

20000

25000

30000

35000

2
02

2-
0

8-
0

1

2
02

2-
0

9-
0

1

2
02

2-
1

0-
0

1

2
02

2-
1

1-
0

1

2
02

2-
1

2-
0

1

2
02

3-
0

1-
0

1

2
02

3-
0

2-
0

1

2
02

3-
0

3-
0

1

2
02

3-
0

4-
0

1

2
02

3-
0

5-
0

1

2
02

3-
0

6-
0

1

2
02

3-
0

7-
0

1

2
02

3-
0

8-
0

1

三元材料523月度产量 三元材料811月度产量

0

5

10

15

20

25

30

35

40

45

50

2
02

3-
0

3-
0

1

2
02

3-
0

4-
0

1

2
02

3-
0

5-
0

1

2
02

3-
0

6-
0

1

2
02

3-
0

7-
0

1

2
02

3-
0

8-
0

1

三元材料月度开工率

0.00

20.00

40.00

60.00

80.00

100.00

120.00

2
0

1
9

-0
4

2
0

1
9

-0
7

2
0

1
9

-1
0

2
0

2
0

-0
1

2
0

2
0

-0
4

2
0

2
0

-0
7

2
0

2
0

-1
0

2
0

2
1

-0
1

2
0

2
1

-0
4

2
0

2
1

-0
7

2
0

2
1

-1
0

2
0

2
2

-0
1

2
0

2
2

-0
4

2
0

2
2

-0
7

2
0

2
2

-1
0

2
0

2
3

-0
1

2
0

2
3

-0
4

2
02

3-
0

7

磷酸铁锂开工率

-100.00

0.00

100.00

200.00

300.00

400.00

500.00

0.00

20,000.00

40,000.00

60,000.00

80,000.00

100,000.00

120,000.00

140,000.00

160,000.00
2

0
1

7
-0

4

2
0

1
7

-1
0

2
0

1
8

-0
4

2
0

1
8

-1
0

2
0

1
9

-0
4

2
0

1
9

-1
0

2
0

2
0

-0
4

2
0

2
0

-1
0

2
0

2
1

-0
4

2
02

1-
1

0

2
0

2
2

-0
4

2
0

2
2

-1
0

2
0

2
3

-0
4

磷酸铁锂:产量:当月值:CBC
磷酸铁锂:产量:当月值:CBC:同比
磷酸铁锂:产量:当月值:CBC:环比

-100.00

-50.00

0.00

50.00

100.00

150.00

200.00

0.00

2,000.00

4,000.00

6,000.00

8,000.00

10,000.00

2
01

7-
0

4

2
01

7-
1

0

2
01

8-
0

4

2
01

8-
1

0

2
01

9-
0

4

2
01

9-
1

0

2
02

0-
0

4

2
02

0-
1

0

2
02

1-
0

4

2
02

1-
1

0

2
02

2-
0

4

2
02

2-
1

0

2
02

3-
0

4

钴酸锂月度产量 钴酸锂月度产量同比
钴酸锂月度产量环比

20

30

40

50

60

70

80

2
02

3
-0

3-
0

1

2
02

3
-0

4-
0

1

2
02

3
-0

5-
0

1

2
02

3
-0

6-
0

1

2
02

3
-0

7-
0

1

2
02

3
-0

8-
0

1

钴酸锂月度开工率



专题报告                                

 

图表 29 锰酸锂月度产量、同比、环比（单位：

吨、%、%） 

图表 30 锰酸锂月度开工率（单位：%） 

  

数据来源：ifind、SMM、兴证期货研究咨询部 

2.3.2 需求未如预期修复，正极材料补库进度不及预期 

各环节产业链库存是影响当前价格的核心因素。当前碳酸锂月度下游库存为 13088 吨，月

度环比下降 32%，中游正极材料企业的碳酸锂原料、产成品库存皆处于主动去库阶段，暂时无

采购行为，目前多以长单为主，配合单点补库，但随着货物消耗，有进一步补库碳酸锂可能。 

图表 31 碳酸锂月度行业总库存（单位：吨） 图表 32 碳酸锂月度下游库存（单位：吨） 

  

数据来源：SMM、兴证期货研究咨询部 

2.3.3 新能源汽车产销量有所消化，后续仍要关注金九银十消费旺

季 

近期多家车企掀起降价潮，蔚来、零跑、哪吒、特斯拉等十余个品牌官宣了促销活动，但

因八月处于消费淡季，新能源汽车产销量不及预期，分别为 752000、780000 辆，环比为-

12.28%、-3.23%。后续仍要关注金九银十消费旺季的到来，或存在需求修复可能。 
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图表 33 动力型锂电池月度产量（单位：MWh） 图表 34 动力锂电池月度产量环比（单位：%） 

  

数据来源：SMM、兴证期货研究咨询部 

图表 35 新能源汽车月度产量、同比、环比（单

位：万辆、%、%） 

图表 36 新能源汽车月度销量、同比、环比（单

位：万辆、%、%） 

  

数据来源：ifind、SMM、兴证期货研究咨询部 

3. 总结与后市展望  

八月供应端国内原矿及盐湖均有所增量，海外进口锂精矿、碳酸锂数量增加；需求端未如

预期修复，正极材料厂补库进度不及预期，各类正极材料产量有所下滑，新能源汽车产销量放

缓；成本端澳洲矿商报价下调，目前围绕在 20 万元/吨左右，成本中枢不断下移。当前供需处

于双增阶段，供给端释放量略大于需求端。  

我们认为短期锂市处于供需双增格局，供应量略大于需求量。短期锂价取决于需求端正极

材料厂补库进度，随着正极材料厂的货物库存消耗，正极材料厂有补库可能，以及金九银十新

能源汽车旺季的需求修复拉动，或将对锂价产生一定拉动。仅供参考。 
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