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       沪深300当月合约IF2308报收3915.2点，下跌0.19%，成交

484.9亿元；上证50当月合约IH2308报收2582.2点，下跌0.05%，

成交212.24亿元；中证500当月合约IC2308报收6005点，下跌

0.17%，成交287.18亿元；中证1000当月合约IM2308报收6468.4

点，下跌0.43%，成交309.05亿元。申万31个行业中，房地产、钢

铁、环保行业领涨；传媒、通信、计算机行业领跌。资金方面,上

一交易日A股资金净主动买入额为卖出378.41亿元,其中主板A股资

金净主动买入额为卖出235.8亿元。

       宏观经济方面，国资委举办国有企业改革深化提升行动研讨

班，要求推动国企高质量发展，知道国有企业加强预判，推动国

有企业把科技放在核心位置。海外方面，美联储如期加息25bp，

联邦基金利率模板区间上调至5.25%至5.5%，累计加息11次共计

525bp，鲍威尔表示年内不加息。短期预期指数维持震荡，中枢

或上移，仅供参考。

       IF当月合约基差为-8.19，IH当月合约基差为-5.81，IC当月合约

基差为-3.46，IM当月合约基差为-11.15。
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一、宏观资讯

1.习近平主持召开中央财经委员会第二次会议强调，切实加强耕地保护，全力提升耕地

质量，稳步拓展农业生产空间。

2.国务院国资委举办地方国资委负责人国有企业改革深化提升行动研讨班。会议强调，

推动国有资本向前瞻性战略性新兴产业集中，当好“长期资本”“耐心资本”“战略资本”。

3.腾讯科技（深圳）有限公司发生工商变更，经营范围中，许可经营项目新增房地产开

发经营，对此，腾讯内部人士介绍称，是为了满足大铲湾园区项目需要。

4.工信部等两部门印发《国家车联网产业标准体系建设指南（智能网联汽车）（2023

版）》的通知。通知提出，到2025年系统形成能够支撑组合驾驶辅助和自动驾驶通用

功能的智能网联汽车标准体系。

5.2023年上半年上海市国民经济运行情况发布。报告显示，上半年，全市固定资产投资

同比增长37.2%。房地产开发投资增长37.5%，新建商品住宅销售面积增长20.2%。

6.国家税务总局官方微信公众号7月25日发布《支持协调发展税费优惠政策指引》，部

分网友认为，其中新增多条卖房税费优惠政策。国家税务部门工作人员回应，是对既有

政策的归纳梳理。
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指数简称 收盘价 日最高价 日最低价
日成交量
（亿）

日成交额
（亿）

日涨跌 日涨跌幅 日振幅

沪深300 3907.01 3912.98 3893.40 107.88 1929.13 ↓-8.10 ↓-0.21 0.50

上证50 2576.39 2581.25 2564.89 26.07 447.88 ↓-1.96 ↓-0.08 0.63

中证500 6001.54 6015.58 5984.39 121.83 1205.47 ↓-15.09 ↓-0.25 0.52

中证1000 6457.25 6497.59 6441.56 149.58 1566.87 ↓-41.02 ↓-0.63 0.86

上证综指 3223.03 3229.89 3212.88 317.21 3283.07 ↓-8.49 ↓-0.26 0.53

深证成指 10968.98 11001.86 10942.41 414.90 4638.45 ↓-52.31 ↓-0.47 0.54

中小板指 7075.02 7096.46 7059.47 463.77 483.75 ↓-32.76 ↓-0.46 0.52

创业板指 2191.17 2194.54 2180.20 427.16 1922.49 ↓-1.73 ↓-0.08 0.65

恒生指数 19365.14 19404.50 19245.66 479.31 2942.91 ↓-69.26 ↓-0.36 0.82

台湾50 12754.74 12813.55 12711.73 433.95 2726.57 ↓-18.83 ↓-0.15 0.80

证券简称 收盘价 日持仓变化日成交量
日成交额
(亿）

日涨跌 日涨跌幅 日振幅 基差

沪深300
IF2308 3915.20 -9275 41289 484.90 -7.60 ↓-0.19 0.52 -8.19
IF2309 3921.80 -2798 16697 196.37 -5.00 ↓-0.13 0.50 -14.79
IF2312 3934.00 -553 3919 46.24 -5.60 ↓-0.14 0.50 -26.99
IF2403 3947.00 489 1015 12.01 -4.20 ↓-0.11 0.50 -39.99
上证50
IH2308 2582.20 -4980 27410 212.24 -1.40 ↓-0.05 0.58 -5.81
IH2309 2584.60 -2238 11827 91.67 -1.00 ↓-0.04 0.54 -8.21
IH2312 2592.20 -1547 3938 30.62 -3.20 ↓-0.12 0.55 -15.81
IH2403 2603.40 23 635 4.96 -2.40 ↓-0.09 0.55 -27.01
中证500
IC2308 6005.00 -5678 23917 118.07 -10.00 ↓-0.17 0.56 -3.46
IC2309 6002.80 -1515 9839 49.09 -7.40 ↓-0.12 0.56 -1.26
IC2312 5977.40 -733 4110 24.45 -6.00 ↓-0.10 0.52 24.14
IC2403 5954.00 1139 2057 309.05 -3.60 ↓-0.06 0.54 47.54

中证1000
IM2308 6468.40 23883 23883 309.05 -28.00 ↓-0.43 0.75 -11.15
IM2309 6462.80 9534 9534 123.26 -26.20 ↓-0.40 0.80 -5.55
IM2312 6429.20 5596 5596 71.93 -18.00 ↓-0.28 0.62 28.05
IM2403 6390.00 2239 2239 28.60 -17.60 ↓-0.27 0.62 67.25

一、股指期货数据追踪

图表1.股市指数追踪

数据来源：wind，兴证期货研发部

图表2.股指期货盘面数据追踪
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数据来源：wind，兴证期货研发部
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一、股市基本情况

图表3.流动性监测—银行间同业拆借&SHIBOR

数据来源：wind，兴证期货研发部

图表4.沪深300风险溢价

数据来源：wind，兴证期货研发部

图表5.上证50风险溢价

数据来源：wind，兴证期货研发部
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图表8.申万行业涨跌幅情况（单位：%）

数据来源：wind，兴证期货研发部

图表6.中证500风险溢价

数据来源：wind，兴证期货研发部

图表7.中证1000风险溢价

数据来源：wind，兴证期货研发部
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名次
期货公司
会员简称

持买单量
较上交易
日变化

名次
期货公司
会员简称

持卖单量
较上交
易日变

1 国泰君安 6853 -2998 1 中信期货 11241 -1626
2 中信期货 6134 -1915 2 国泰君安 7839 -1655
3 海通期货 5403 -898 3 中银期货 5739 -36
4 华泰期货 3646 -3 4 海通期货 4651 -632
5 浙商期货 2943 -87 5 中金期货 4226 426
6 银河期货 2933 -26 6 上海东证 3915 -895
7 上海东证 2900 -410 7 广发期货 3464 -675
8 永安期货 1976 -10 8 申银万国 3185 -33
9 光大期货 1960 -66 9 国投安信 2458 171
10 申银万国 1947 37 10 华泰期货 1883 -663

名次
期货公司
会员简称

持买单量
较上交易
日变化

名次
期货公司
会员简称

持卖单量
较上交易
日变化

1 国泰君安 5634 -1316 1 国泰君安 7462 -1424
2 中信期货 4563 -1215 2 中信期货 7348 -919
3 上海东证 3047 -718 3 广发期货 5321 -213
4 国投安信 2797 -158 4 上海东证 3122 -503
5 银河期货 2107 139 5 海通期货 2851 -90
6 海通期货 1992 -414 6 中银期货 2575 -49
7 广发期货 1589 -243 7 国信期货 1602 -448
8 申银万国 1402 -129 8 中金期货 1519 321
9 永安期货 1357 -51 9 银河期货 1488 -4
10 国信期货 1187 -248 10 宝城期货 826 -41

图表9.流动性监测—银行间同业拆借&SHIBOR

数据来源：wind，兴证期货研发部

图表10.IF当月合约会员持仓情况（单位：手）

数据来源：wind，兴证期货研发部

图表11.IH当月合约会员持仓情况（单位：手）

数据来源：wind，兴证期货研发部
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名次
期货公司
会员简称

持买单量
较上交易
日变化

名次
期货公司
会员简称

持卖单量
较上交易
日变化

1 中信期货 12243 -1338 1 中信期货 9066 -1025
2 国泰君安 5601 -1665 2 海通期货 7381 -568
3 海通期货 3158 -884 3 国泰君安 6490 -1084
4 国投安信 2806 -113 4 中金期货 4636 5
5 永安期货 2643 -25 5 上海东证 3225 -292
6 光大期货 2636 66 6 中银期货 3076 -34
7 上海东证 2619 -154 7 华泰期货 2965 -269
8 中信建投 2518 125 8 广发期货 2268 -187
9 银河期货 2514 -21 9 国投安信 2065 -170
10 华泰期货 2244 -76 10 银河期货 1803 -206

名次
期货公司
会员简称

持买单量
较上交易
日变化

名次
期货公司
会员简称

持卖单量
较上交易
日变化

1 中信期货 5534 -555 1 中信期货 8477 -44
2 国泰君安 5428 -761 2 国泰君安 7489 -1075
3 海通期货 5189 -189 3 华泰期货 4074 -247
4 国投安信 3120 15 4 上海东证 3541 -247
5 永安期货 2768 -451 5 海通期货 2582 -225
6 光大期货 2696 -13 6 银河期货 2293 126
7 上海东证 2650 -172 7 申银万国 1827 -344
8 中信建投 2148 122 8 国投安信 1808 -21
9 银河期货 1635 24 9 瑞银期货 1690 -37
10 华泰期货 1426 -115 10 国信期货 1160 -67

数据来源：wind，兴证期货研发部

图表12.IC当月合约会员持仓情况（单位：手）

数据来源：wind，兴证期货研发部

图表13.IM当月合约会员持仓情况（单位：手）

图表14指数估值情况

数据来源：wind，兴证期货研发部
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数据来源：wind，兴证期货研发部

图表16.价格比

数据来源：wind，兴证期货研发部

图表15.股指期货当月合约基差
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分析师承诺

        本人以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告
清晰准确地反映了本人的研究观点。报告所采用的数据均来自公开
资料，分析逻辑基于本人的职业理解，通过合理判断的得出结论，
力求客观、公正，结论，不受任何第三方的授意影响。本人不曾因
也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接接收到任
何形式的报酬。

免责声明

       本报告的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性
和完整性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任
何变更。文中的观点、结论和建议仅供参考。兴证期货可发出其它
与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告。本报告及该等报告
反映编写分析员的不同设想、见解及分析方法。报告所载资料、意
见及推测仅反映分析员于发出此报告日期当日的独立判断。
       客户不应视本报告为作出投资决策的惟一因素。本报告中所指
的投资及服务可能不适合个别客户，不构成客户私人咨询建议。本
公司未确保本报告充分考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况
或需要。本公司建议客户应考虑本报告的任何意见或建议是否符合
其特定状况，以及（若有必要）咨询独立投资顾问。
        在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对
任何人的投资建议。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报
告中的任何内容所引致的损失负任何责任。
        本报告的观点可能与资管团队的观点不同或对立，对于基于
本报告全面或部分做出的交易、结果，不论盈利或亏损，兴证期货
研究发展部不承担责任。
        本报告版权仅为兴证期货有限公司所有，未经书面许可，任
何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如引用、刊发，
需注明出处兴证期货研究发展部，且不得对本报告进行


