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2022 年 6 月 6 日 星期一 

内容提要 

⚫ 行情回顾 

上周，IF2206 合约上涨 2.54%报收 4070.6 点；IH2206 合约上涨 2.02%

报收 2782.2 点；IC2206 合约上涨 3.37%报收 6050.2 点。 

⚫ 后市展望 

现货方面，上周 A股深震荡走势。A股的走势主要原因包括：1.疫情影响；

2.决策层持续政策跟进；3.市场信息低迷；4.美国加息。宏观方面，多项稳经济

政策出台。6月 1日国务院常务会议召开，部署加快稳经济一揽子政策措施落

地生效，让市场主体和人民群众应知尽知、应享尽享；安排进一步加大困难群

众救助帮扶力度，兜牢基本民生底线。按照中央经济工作会议和《政府工作报

告》总体思路、政策取向推出稳经济一揽子政策措施，主要是对政策实施提速

增效。这既是及时加大力度稳住经济大盘的重要举措，又坚持围绕市场主体实

施宏观政策，实行精准调控，提高效率，不透支未来。人民银行表示，进一步

加大稳健货币政策实施力度。中国人民银行副行长潘功胜表示，今年以来，我

国经济发展长期向好的基本面没有改变，但经济发展环境也面临复杂局面，出

现新的挑战和困难。人民银行将聚焦市场主体、有效投资、降低成本、重点领

域、对外开放五个方面强化政策引导，及时精准惠及受困群体和重点领域，助

力稳住经济大盘。发改委等九部门发布《“十四五”可再生能源发展规划》。

《规划》要求，应优化发展方式，大规模开发可再生能源；提出要促进存储消

纳，高比例利用可再生能源；指出应坚持创新驱动，高质量发展可再生能源。 

随着疫情缓解，行业复工复产持续推进，投资者担忧情绪得到有效缓解。

稳经济政策逐渐加码，多地开展多项稳经济政策。近期金融发力，宏观政策支

持加码，包括五年期 LPR超预期下调 15个基点，额外增加退税 1400多亿元，

阶段性征用但目前信贷流动性充裕，市场需求不足，肯定后续更多落脚点仍在

财政发力，A股估值优势凸显，处于底部区域。 

 

⚫ 风险提示 

暂无。 
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1. 行情回顾 

上周，IF2206 合约上涨 2.54%报收 4070.6 点；IH2206 合约上涨 2.02%

报收 2782.2 点；IC2206 合约上涨 3.37%报收 6050.2 点。 

 

现货方面，上周 A 股深震荡走势。A 股的走势主要原因包括：1.疫情影

响；2.决策层持续政策跟进；3.市场信息低迷；4.美国加息。 

 

图表 1：IF 及 IH 当月合约成交情况 

  

IC 当月合约成交情况及 A 股资金情况 

 
 

数据来源：wind，兴证期货研发部 
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图表 3：国内股市指数涨跌幅 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

图表 4：全球股票指数周度涨跌幅 

 

数据来源：wind，兴证期货研发部 

 

2. 宏观及政策背景 

 

国常会部署加快经济政策落地。6月 1日国务院常务会议召开，部署加快

稳经济一揽子政策措施落地生效，让市场主体和人民群众应知尽知、应享尽享；

安排进一步加大困难群众救助帮扶力度，兜牢基本民生底线。按照中央经济工

作会议和《政府工作报告》总体思路、政策取向推出稳经济一揽子政策措施，

主要是对政策实施提速增效。这既是及时加大力度稳住经济大盘的重要举措，

又坚持围绕市场主体实施宏观政策，实行精准调控，提高效率，不透支未来。 

 

人民银行表示，进一步加大稳健货币政策实施力度。中国人民银行副行长

潘功胜表示，今年以来，我国经济发展长期向好的基本面没有改变，但经济发

展环境也面临复杂局面，出现新的挑战和困难。人民银行将聚焦市场主体、有

效投资、降低成本、重点领域、对外开放五个方面强化政策引导，及时精准惠

及受困群体和重点领域，助力稳住经济大盘。下一步，人民银行、外汇局将靠

前发力、适当加力，进一步加大稳健货币政策实施力度，发挥好稳住经济和助

企纾困的政策效应，保持经济运行在合理区间。 

 

财政部发布关于提前下达第三批支持基层落实减税降费和重点民生等转
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移支付资金预算通知。省级财政部门应按照相关资金管理办法要求，切实加强

中央补助资金管理，确保退税减税降费政策落实到位，兜牢兜实“三保”底线。  

该项补助纳入直达资金范围，标识为“01中央直达资金”，该标识贯穿资金分

配、拨付、使用等整个环节，且保持不变。本次下达的资金应在直达资金监控

系统 2023年台账中单独反映，与 2022年预算指标区分开来。请在收到本通知

后7日内，研究提出资金分配方案报送我部备案，备案内容包括资金分配原则、

分配办法和分配结果等，并就支持落实退税减税政策、加强基层财力保障等情

况作出说明。 

 

发改委等九部门发布《“十四五”可再生能源发展规划》。《规划》指出，

到 2025年，可再生能源年发电量达到 3.3万亿千瓦时左右。“十四五”期间，

可再生能源发电量增量在全社会用电量增量中的占比超过 50%，风电和太阳能

发电量实现翻倍。《规划》要求，应优化发展方式，大规模开发可再生能源；

提出要促进存储消纳，高比例利用可再生能源；指出应坚持创新驱动，高质量

发展可再生能源。 

 

3. 股市资金供需 
 

资金需求方面。截至 6 月 6 日，5 月共计新成立基金 32 只，共计发行

20.94 亿份，全市场总计有 9732 只基金，实现资产净值 251838.23 亿元；其

中股票型基金发行了 5 只，共计发行 26.79 亿份，全市场共计有 1851 只股票

型基金，实现资产净值 20666.14 亿元；混合型基金发行 11 只，共计发行 33.71

亿份，全市场总计有 4139 只混合型基金，共计发行 53274.43 亿元。 

 

图表 6：新发基金及新发股票型基金 

  
数据来源：wind，兴证期货研发部 
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图表 7：陆股通资金及本月限售情况 

 
 

数据来源：wind，兴证期货研发部 

 

4. 流动性 
流动性方面，上周货币净收回 100 亿元，其中货币投放 450 亿元，货币

回笼 550 亿元。本周，Shibor 隔夜利率增加 850 点至 1.432，Shibor3M 减

少 100 点至 1.999。 

 

图表 8：央行公开市场操作与 Shibor 

  
数据来源：wind，兴证期货研发部 
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图表 9：R007、DR007 与国债到期收益率 

  
数据来源：wind，兴证期货研发部 

 

图表 10：融资融券与美元指数 

  
数据来源：wind，兴证期货研发部 

5. 估值情况 
 

沪深 300 指数 PE 上涨 0.23 至 12.18，PB 上涨 0.03 至 1.4；上证 50 指

数 PE 上涨 0.13 至 9.79,PB 上涨 0.02 至 1.22；中证 500 指数 PE 上涨 0.52

至 20.34PB 上涨 0.05 至 1.67。 
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图表 11：沪深 300 指数 PE 与 PB 

  

数据来源：wind，兴证期货研发部 

 

图表 12：上证 50 指数 PE 与 PB 

  

数据来源：wind，兴证期货研发部 

 

图表 13：中证 500 指数 PE 与 PB 

  

数据来源：wind，兴证期货研发部 
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6. 基差套利情况 
 

周内，IF 当月合约基差最大 27.22，最小 18.97；IH 当月合约基差最大

15.85，最小 8.12；IC 合约基差最大 70.43，最小 28.23。 

 

图表 14：IF 与 IH 基差 

  

数据来源：wind，兴证期货研发部 

 

图表 15：IC 基差及跨品种套利情况 

 
 

数据来源：wind，兴证期货研发部 
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图表 16：IF 基差与 IH 基差 

  

数据来源：wind，兴证期货研发部 

 

图表 17：IC 基差情况 

 

 

数据来源：wind，兴证期货研发部 

 

7. 后市展望 
 

随着疫情缓解，行业复工复产持续推进，投资者担忧情绪得到有效缓解。

稳经济政策逐渐加码，多地开展多项稳经济政策。近期金融发力，宏观政策支

持加码，包括五年期 LPR 超预期下调 15 个基点，额外增加退税 1400 多亿元，

阶段性征用但目前信贷流动性充裕，市场需求不足，肯定后续更多落脚点仍在

财政发力，A 股估值优势凸显，处于底部区域。
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