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内容提要 

 后市展望及策略建议： 

兴证点钢：期螺夜盘震荡上涨，昨夜美联储议息暂停加息，并且下次加息

时间可能推迟至 2020 年，宽松预期再起。早间消息巴西淡水河谷暂停一

座矿山运行。本日市场可能反弹。短期来看，市场仍然可能上冲，甚至再

创新高，但是积攒利空也可能延后兑现。建议投资者观望。仅供参考。 

 

兴证铁矿：铁矿石期价隔夜震荡，昨日港口现货价走低，贸易商有一定出

货意愿，钢厂则观望情绪较浓，市场整体成交一般。北京时间今日早间 7

点左右，淡水河谷公告表示将预防性的暂停 Alegria 矿区的生产，等该矿

区的压力测试完成后再恢复运营，预计最大影响铁矿年产量 1000 万吨。

近期淡水河谷方面突发新闻较多，盘面走势受消息影响较大，建议投资者

暂时观望，仅供参考。 

 市场消息： 

1. 社科院经济研究所 20 日发布报告称，2018 年,包括居民部门、非金融

企业部门和政府部门的实体经济杠杆率由 2017 年的 244.0%下降到

243.7%，下降了 0.3 个百分点。这是中国实体经济部门杠杆率自 2011

年以来的首次下降。 

 

2. 乘联会发布分析报告称，3 月第一周全国乘用车市场零售达到日均 3.4

万台水平，同比增长达到-25%，3 月起步零售较低，似乎市场尚未进

入春季启动期。但相对于前几个月第一周的起步零售-40%以上的表现

看，3 月的第一周零售走势已经是逐步改善的趋势。今年 3 月初的新

车节奏相对较慢，市场热度不足，未来应该稍有改善。2019 年 1-2 月

新能源车生产 15 万台增 1 倍、锂电池装车 731 万度增 2 倍。 

 

3. 美联储利率决议声明暗示：FOMC 不会在 2019 年加息，预计 2020 年

将加息一次。鉴于经济和货币市场条件符合预期，美联储有意在 5 月

份放慢缩表速度，并在 9 月份停止缩表。  
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相关表格： 

表 1：行情回顾 

合约 收盘价 涨跌 总持仓量 增减 

铁矿石 1905 604.5 -31.5 1738862 -155098 

焦炭 1905 1968 4 315088 -21286 

螺纹钢 1905 3777 -11 3427404 -96348 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

表 2：现货价格 

 最新价 变动 

铁精粉:湿基不含税出厂价:唐山：66% 570 0 

车板价:天津港:澳大利亚:纽曼粉:62.5% 661 -1 

车板价:青岛港:澳大利亚:PB 粉:61.5% 635 0 

车板价:日照港:澳大利亚:PB 粉:61.5% 635 0 

钢坯：Q235：唐山 3490 -50 

螺纹钢：HRB400 20MM：上海 3950 10 

螺纹钢：HRB400 20MM：杭州 3950 -10 

螺纹钢：HRB400 20MM：天津 3950 0 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

表 3：仓单: 

品种 仓单量 变动 

铁矿石:手 0 0 

焦炭：手 0 0 

螺纹钢：吨 38324 0 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

表 4：铁矿石指数: 

 最新价 变动 

普氏:62% 84.05 -2.9 

MBIO:62% 84.3 -2.93 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

  



 

 

相关图表： 

图 1. 黑色品种主力合约基差 

 

 螺纹基差 热卷基差 铁矿基差 焦炭基差 焦煤基差 动力煤基差 

最新价 295 172 80 132 285 29 

变动 21 11 9 -4 3 -5 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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