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1. 市场回顾 

1.1 国内市场评析： 

主力合约 IF1904、IH1904、IC1904， 

涨幅分别为-0.76%，-0.15%，-2.15%。 

图 1 沪深 300 和各股指合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Bloomberg，兴证期货研发部 

 

 资料来源：Bloomberg，兴证期货研发部 

图 3 沪深 300 各股指合约间价差走势  图 4 上证 50 和各股指合约走势图 

 

 

 

资料来源：Bloomberg，兴证期货研发部 

 

 

 资料来源：Bloomberg，兴证期货研发部 
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图 5 上证 50 股指期货各合约基差  图 6 上证 50 各股指合约间价差走势 

 

 

 

资料来源：Bloomberg，兴证期货研发部 
 资料来源：Bloomberg，兴证期货研发部 

 

图 7 中证 500 和各股指合约走势图  图 8 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Bloomberg，兴证期货研发部  资料来源：Bloomberg，兴证期货研发部 
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表 1： 2019 年 3 月 14 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2019 年 3 月 14 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2019-3-14 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率
2019/3/13

升贴水

2019/3/13

升贴水率

IF1903.CFE 3,699.0 3,698.5 0.5 0.01% 2019-03-15 1 3.36% -3.4 -0.09%

IF1904.CFE 3,703.0 3,698.5 4.5 0.12% 2019-04-19 25 1.18% 0.8 0.02%

IF1906.CFE 3,701.0 3,698.5 2.5 0.07% 2019-06-21 68 0.24% -3.2 -0.09%

IF1909.CFE 3,687.0 3,698.5 -11.5 -0.31% 2019-09-20 132 -0.57% -18.0 -0.48%

IH1903.CFE 2,728.4 2,729.1 -0.7 -0.03% 2019-03-15 1 -6.49% 2.6 0.10%

IH1904.CFE 2,737.2 2,729.1 8.1 0.30% 2019-04-19 25 2.86% 11.4 0.42%

IH1906.CFE 2,742.4 2,729.1 13.3 0.49% 2019-06-21 68 1.73% 11.0 0.41%

IH1909.CFE 2,734.4 2,729.1 5.3 0.19% 2019-09-20 132 0.35% 6.6 0.24%

IC1903.CFE 5,289.6 5,298.5 -8.9 -0.17% 2019-03-15 1 -40.66% -21.3 -0.39%

IC1904.CFE 5,277.0 5,298.5 -21.5 -0.41% 2019-04-19 25 -3.93% -34.5 -0.64%

IC1906.CFE 5,250.4 5,298.5 -48.1 -0.91% 2019-06-21 68 -3.23% -66.9 -1.23%

IC1909.CFE 5,217.0 5,298.5 -81.5 -1.54% 2019-09-20 132 -2.82% -100.9 -1.86%

总成交量

(单边）
成交量变化 总持仓量 持仓量变化

前二十名

多头持仓

比上交易日

增减

前二十名

空头持仓

比上交易日

增减

前二十名

净增仓

IF1903.CFE 50,213 -27,438 22,050 -20,820 14,076 -13,198 15,010 -14,188 990

IF1904.CFE 47,730 18,265 48,611 18,023 31,476 11,187 34,762 13,079 -1,892

IF1906.CFE 14,594 -245 26,451 427 16,652 353 20,883 344 9

IF1909.CFE 2,159 111 11,347 397 7,727 331 10,822 476 -145

IF总计 114,696 -9,307 108,459 -1,973

IH1903.CFE 26,633 -13,423 14,122 -10,427 10,025 -6,154 10,836 -7,094 940

IH1904.CFE 23,388 7,904 22,295 7,229 14,932 5,032 16,796 5,966 -934

IH1906.CFE 6,466 -790 11,466 157 7,622 206 9,586 126 80

IH1909.CFE 1,693 -178 5,371 423

IH总计 58,180 -6,487 53,254 -2,618

IC1903.CFE 40,109 -22,752 16,994 -16,839 11,677 -9,927 12,818 -10,685 758

IC1904.CFE 39,861 11,381 47,020 14,691 32,034 9,784 34,168 10,423 -639

IC1906.CFE 12,357 -2,815 26,703 463 19,196 509 20,687 340 169

IC1909.CFE 3,048 634 6,537 350

IC总计 95,375 -13,552 97,254 -1,335
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1.2 外盘市场：多数收涨 

周四，英国国会议员以 412 票对 202 票的结果，同意将退欧时间延长至 3

月 29 日的最后期限之后。美国 1 月新屋销售 60.7 万户，预期 62.2 万户，

前值由 62.1 万户修正为 65.2 万户；1 月新屋销售环比降 6.9%，预期增 0.2%，

前值增 3.7%。COMEX 黄金期货收跌 1.03%，报 1295.8 美元/盎司，终结两

连涨。美元指数涨 0.29%报 96.7629，终结四日连跌走势，美元汇率重新上

涨。NYMEX 原油期货收涨 0.43%报 58.84 美元/桶，连涨四日，继续创四

个月以来新高，欧佩克与盟国的限产协议以及美国制裁伊朗及委内瑞拉的

行动使全球原油供应紧张。伦敦基本金属多数下跌。 

 

美股涨跌不一： 

美股基本收平，标普 500 指数和纳指微跌，终止 3 连涨。波音跌超 1%，四

日来累跌 11.67%。截至收盘，道指涨 0.03%报 25709.94点，标普 500跌 0.09%

报 2808.48 点，纳指跌 0.16%报 7630.91 点。 

 

欧股收高： 

截止收盘，欧洲三大股指集体收涨。德国 DAX 指数涨 0.13%报 11587.47

点，法国 CAC40 指数涨 0.82%报 5349.78 点，英国富时 100 指数涨 0.37%

报 7185.43 点。 

 

港股收高： 

截止收盘，香港恒生指数收盘涨 0.15%，报 28851.39 点。国企指数涨 0.36%，

报 11447.27 点；红筹指数涨 0.56%，报 4513.25 点。大市成交降至 960.51

亿港元，前一交易日为 979.13 亿港元。 
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2. 走势展望 

2.1 正面因素 

生态环境部：要全面启动第二轮例行督察，从 2019 年起，用三年左右时间

完成第二轮中央生态环境保护例行督察，再用一年时间开展“回头看”。银

保监会同意中国人寿、平安产险、珠江人寿、百年人寿等 4 家保险机构获

批发行资本补充债券，发行规模分别不超过 350 亿元、100 亿元、35 亿元、

20 亿元。原国家新闻出版广电总局官方显示，第九批游戏版号已经下发，

总数为 93 个，审批时间为 3 月 12 日。华为消费者业务 CEO 余承东：华为

不做电视机，传统家电坚决不做；我们做 4K 高清电视机芯片。雄安新区

白洋淀站已实现 5G 覆盖，位于白洋淀高铁站的雄安新区移动 5G 智慧车站

体验展区，近日进行了基于 5G 的高清视频及下载速率等业务演示。 

 

2.2 风险因素 

央行公告，受税期等因素影响，银行体系流动性总量有所下降但仍处于合

理充裕水平，周四不开展逆回购操作。Shibor 全线走高，短端品种上涨幅

度较大，7 天期升 10.5bp 报 2.598%。 

 

2.3 投资建议 

沪指上日延续走低，失守 3000 点，创业板跌幅较大，行业多数收跌。三大

期指集体收跌，IC 跌幅较大，合约期现价差略有走强，期指持仓均有所减

少，IH 减仓幅度较大，主力略增空仓。综合来看，股市历经大涨后短期修

复空间有限，上日公布的经济数据延续下滑，监管严查场外配置对中小盘

压力较大，短期股指宽幅震荡为主，今日 1903 合约即将到期，建议期指短

线暂时观望。仅供参考。 
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3. 本周经济公报 

表 3：中国经济公报 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

时间 事件 期间 调查 实际 前期 修正

02/28/2019 09:00 Swift全球支付人民币 Jan -- 2.15% 2.07% --
02/28/2019 09:00 综合PMI Feb -- 52.4 53.2 --
02/28/2019 09:00 非制造业采购经理指数 Feb 54.5 54.3 54.7 --
02/28/2019 09:00 制造业采购经理指数 Feb 49.5 49.2 49.5 --
03/01/2019 09:45 财新中国PMI制造业 Feb 48.5 49.9 48.3 --
03/05/2019 09:45 财新中国PMI综合 Feb -- 50.7 50.9 --
03/05/2019 09:45 财新中国PMI服务业 Feb 53.5 51.1 53.6 --
03/07/2019 16:30 外汇储备 Feb $3087.95b $3090.18b $3087.92 --
03/08/2019 11:17 贸易余额人民币 Feb 250.00b 34.46b 271.16b --
03/08/2019 11:17 出口同比人民币 Feb 6.60% -16.60% 13.90% --
03/08/2019 11:17 进口同比人民币 Feb 6.20% -0.30% 2.90% --
03/08/2019 11:17 贸易余额 Feb $26.20b $4.12b $39.16b --
03/08/2019 11:17 出口同比 Feb -5.00% -20.70% 9.10% --
03/08/2019 11:17 进口同比 Feb -0.60% -5.20% -1.50% --
03/09/2019 09:30 CPI 同比 Feb 1.50% 1.50% 1.70% --
03/09/2019 09:30 PPI同比 Feb 0.20% 0.10% 0.10% --
03/10/2019 09:00 总融资人民币 Feb 1300.0b 703.0b 4640.0b --
03/10/2019 09:00 货币供应M2同比 Feb 8.40% 8.00% 8.40% --
03/10/2019 09:00 货币供应M1年同比 Feb 2.00% 2.00% 0.40% --
03/10/2019 09:00 货币供应M0年同比 Feb 10.00% -2.40% 17.20% --
03/10/2019 09:00 New Yuan Loans CNY Feb 950.0b 885.8b 3230.0b --
03/11/2019 03/18 外国直接投资同比人民币 Feb -- -- 4.80% --
03/12/2019 12:00 人力资源调查 2Q -- 6% 10% --
03/14/2019 10:00 固定资产除农村年迄今同比 Feb 6.10% 6.10% 5.90% --
03/14/2019 10:00 工业生产 年迄今(同比) Feb 5.60% 5.30% 6.20% --
03/14/2019 10:00 社会消费品零售 Feb 8.20% 8.20% 9.00% --
03/14/2019 10:00 调查失业率 Feb -- 5.30% 4.90% --
03/14/2019 10:00 Property Investment YTD YoY Feb -- 11.60% 9.50% --
03/14/2019 03/18 外国直接投资同比人民币 Feb -- -- 4.80% --
03/15/2019 09:30 新建住宅均价环比 Feb -- -- 0.61% --
03/18/2019 中国银行结售汇 - 银行代客 Feb -- -- 103.1b --
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