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内容提要 

7 月 PTA 近月价格拉升，市场主要炒作现货紧缺，远

月价格走势稍弱，仍以上行为主，基本面上，终端纺织负

荷开始有明显回落，主要原因是订单量收缩，持续亏损，

加之天气炎热及限电，企业生产积极性有明显下降。聚酯

一侧受 7 月末产销连续低迷影响，产品可用库存天数有所

上升，聚酯厂有让利促销动作，但结合终端负荷判断，让

利促销对提振产销作用或较为有限，短期负荷暂无下调。

PTA 供应一侧，近期随装置重启，供应压力有所缓和，期

现由现货升水转为贴水。8月展望来看，终端负荷几大降负

因素短期内不会有明显改善，预计终端负荷偏弱情况将持

续延续，聚酯一侧在目前正现金流情况下，在库存有显著

上升前，负荷明显下调可能性偏低，或在 8 月中下旬会有

明显降负。PTA 一侧 8 月计划检修装置不多，产量会有上

抬，但 8 月库存积累量仍较为有限，去年同期有许多装置

有年检动作，按连续运行一年需检修来看，未来仍有大装

置检修可能。 

操作建议上，PTA 基本面供需结构仍然维持良好，随

装置重启，近月预期有所转弱，但九月交割前仍以低库存

运行为主，近期商品市场回暖，油价连续上移，间接推涨

TA，TA远月多单可继续持有，或逢低入多。仅供参考。 
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1、PTA 

1.1生产与库存方面 

7月份，PTA工厂负荷环比下降显著，主要受恒力石化和汉邦石化逾 400万吨装置延长检修

影响，月中负荷最低降至 61%左右，之后汉邦石化逐步重启，负荷缓慢回升。全月而言，6 月

月均负荷在 67%附近，环比下降近 3%，月产量约为 265万吨。 

PTA需求方面，聚酯厂全月负荷约在 88%附近，环比基本持平，聚酯产量约在 335万吨左

右，对应 PTA需求在 285万吨附近，加上 PTA进出口以及 PTA在其它领域的消耗，在 7月份，

PTA供需结构呈现反季节性特点，延续去库存态势，社会库存约有 15万吨到 20万吨的降幅。 

 

8月份，PTA供给方面，目前已知确定的检修产能包括是仪征化纤 65万吨装置，珠海 BP11

万吨装置检修待定，若恒力石化 220万吨装置在 10号左右重启，则已知信息推算，8月月均负

荷约在 75%左右，但从负荷跟踪数据来看，去年有逸盛共 775万吨装置、桐昆 150万吨、三房

巷 120万吨装置在 8-10月份进行年度检修，因此 8月仍有大量产能年检的情况存在。综合估计，

预计 8月份全月 PTA负荷量约维持在 72%-73%附近，产量在 285万吨上下。 

需求方面，截止 7 月底，聚酯负荷仍在 88%高位，但终端纺织负荷已经出现明显下滑，主

要受需求不振、天气炎热和限电等影响。聚酯厂产销在过去两周呈现低迷状态，聚酯厂开始让

利促销，但从终端表现看，让利促销作用或较为有限，但目前聚酯库存水平仍为低位，同时尽

管利润缩窄，但仍有正现金流，预计短时聚酯负荷不会有明显下调，或等 8 月下旬库存积累起

来之后会有明显降幅。预计聚酯月均负荷在 85%左右，对应 PTA需求量在 289万吨左右。 

 

 

表 1：近期装置变动一览 

企业 地点 产能 检修计划 

虹港石化 连云港 150 碱洗中，计划 9.10前后检修两周 

翔鹭石化 漳州 450 努力复产中，存在 PX供应及股权等问题 

远东 绍兴 320 生产许可获批，预计 10-11月重启 

逸盛 宁波 200 未来有年检可能 

逸盛 大连 375 未来有年检可能 

珠海 BP石化 珠海 110 正常运行，8月检修待定 

三房巷 江阴 120 未来有年检可能 

恒力石化 大连 220 6.23因故检修，计划 8月上旬重启 

逸盛 海南 220 未来有年检可能 

数据来源：CCF，兴证期货研发部 
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有所转弱

月价格

400元

月均价而言

851元

，7

、10.1

江浙 POY

终端需求来看

布价格涨势偏弱处于亏损状态

10天高低不等

备货放量可能性偏低，

加上下游工厂停车

图 5：

下游

聚酯产品价格显著抬升

，而后回落态势

聚酯厂库存

聚酯厂库存有所上升

有所转弱

月价格震荡上扬

元/吨

月均价而言

元/吨

7 月库存

10.1

POY、

终端需求来看，目前需求有显著转弱

布价格涨势偏弱处于亏损状态

天高低不等

，目前

加上下游工厂停车

：POY

下游—

显著抬升

而后回落态势

聚酯厂库存

聚酯厂库存有所上升

有所转弱，

震荡上扬

吨左右

月均价而言

吨，

月库存

10.1天、

、FDY

目前需求有显著转弱

布价格涨势偏弱处于亏损状态，

天高低不等

目前

加上下游工厂停车

POY

—聚酯工厂

显著抬升

而后回落态势

聚酯厂库存

聚酯厂库存有所上升

，月均产销仅在

震荡上扬

左右

月均价而言，POY150D/48F

，环比均上涨

月库存维持低位

、2

FDY

目前需求有显著转弱

，以及高温天气影响

天高低不等

目前各地坯布销售上

加上下游工厂停车

POY、FDY

数据来源

聚酯工厂

显著抬升，

而后回落态势

聚酯厂库存同样延续良好态势

聚酯厂库存有所上升

月均产销仅在

震荡上扬

左右。 

POY150D/48F

环比均上涨

维持低位

20.8

FDY、DTY

目前需求有显著转弱

以及高温天气影响

天高低不等，较多

各地坯布销售上

加上下游工厂停车

FDY

数据来源

聚酯工厂

，POY

而后回落态势

同样延续良好态势

聚酯厂库存有所上升

月均产销仅在

震荡上扬，月均价而言

 

POY150D/48F

环比均上涨

维持低位

.8天

DTY

目前需求有显著转弱

以及高温天气影响

较多

各地坯布销售上

加上下游工厂停车，

FDY、

数据来源：

聚酯工厂

POY、

而后回落态势，

同样延续良好态势

聚酯厂库存有所上升，

月均产销仅在

月均价而言

POY150D/48F

环比均上涨

维持低位，

天和

DTY库存分别在

目前需求有显著转弱

以及高温天气影响

较多在

各地坯布销售上

，本周坯布成交清淡

、DTY

：WIND

 

聚酯工厂

、FDY

，临近月末产销持续低迷

同样延续良好态势

，POY

月均产销仅在

月均价而言

POY150D/48F

环比均上涨 400

，截至月末

5.8

库存分别在

目前需求有显著转弱

以及高温天气影响

在 1

各地坯布销售上

本周坯布成交清淡

DTY加工差

WIND

 

聚酯工厂 

FDY

临近月末产销持续低迷

同样延续良好态势

POY

月均产销仅在 70%

月均价而言

POY150D/48F、

400-

截至月末

5.8天，

库存分别在

目前需求有显著转弱，

以及高温天气影响

月，

各地坯布销售上，

本周坯布成交清淡

加工差

WIND，兴证期货研发部

 

FDY、DTY

临近月末产销持续低迷

同样延续良好态势

POY、

70%左右

月均价而言，

、FDY150D/96F

-500

截至月末

，环比

库存分别在

，终端订单数量出现季节性回落

以及高温天气影响，

，约为前期高点一半左右

，前期新单价格一直未跟涨到位

本周坯布成交清淡

加工差

兴证期货研发部

DTY

临近月末产销持续低迷

同样延续良好态势

、FDY

左右

，半光切片在

FDY150D/96F

500元

截至月末江浙

环比

库存分别在 4.1

终端订单数量出现季节性回落

，终端负荷出现明显下滑

约为前期高点一半左右

前期新单价格一直未跟涨到位

本周坯布成交清淡

加工差随原料上涨回落显著

兴证期货研发部

DTY月均价有

临近月末产销持续低迷

同样延续良好态势，保持低位

FDY、

左右，环比下降

半光切片在

FDY150D/96F

元/吨

江浙

环比 6

4.1

终端订单数量出现季节性回落

终端负荷出现明显下滑

约为前期高点一半左右

前期新单价格一直未跟涨到位

本周坯布成交清淡

随原料上涨回落显著

兴证期货研发部

月均价有

临近月末产销持续低迷

保持低位

、DTY

环比下降

半光切片在

FDY150D/96F

吨。

江浙 POY

6月末分别变化

天、

终端订单数量出现季节性回落

终端负荷出现明显下滑

约为前期高点一半左右

前期新单价格一直未跟涨到位

本周坯布成交清淡。

随原料上涨回落显著

兴证期货研发部

月均价有

临近月末产销持续低迷

保持低位

DTY

环比下降

半光切片在

FDY150D/96F

。 

POY

月末分别变化

、7.1

终端订单数量出现季节性回落

终端负荷出现明显下滑

约为前期高点一半左右

前期新单价格一直未跟涨到位

。 

随原料上涨回落显著

兴证期货研发部 

月均价有

临近月末产销持续低迷，

保持低位

DTY产品可用天数均上升

环比下降

半光切片在 7210

FDY150D/96F、DTY150D/48F

POY、FDY

月末分别变化

7.1天和

终端订单数量出现季节性回落

终端负荷出现明显下滑

约为前期高点一半左右

前期新单价格一直未跟涨到位

随原料上涨回落显著

月均价有 500

，价格也有所松动

保持低位，月末在价格高企

产品可用天数均上升

环比下降 20%

7210

DTY150D/48F

FDY

月末分别变化

天和

终端订单数量出现季节性回落

终端负荷出现明显下滑

约为前期高点一半左右

前期新单价格一直未跟涨到位

随原料上涨回落显著

500-600

价格也有所松动

月末在价格高企

产品可用天数均上升

20%，

7210元

DTY150D/48F

FDY、

月末分别变化+1

天和 20

终端订单数量出现季节性回落

终端负荷出现明显下滑

约为前期高点一半左右

前期新单价格一直未跟涨到位

随原料上涨回落显著 

600元

价格也有所松动

月末在价格高企

产品可用天数均上升

，终端需求收缩显著

元/吨

DTY150D/48F

、DTY

+1天

0天

终端订单数量出现季节性回落

终端负荷出现明显下滑

约为前期高点一半左右，

前期新单价格一直未跟涨到位

 

元/吨不等的涨幅

价格也有所松动

月末在价格高企

产品可用天数均上升

终端需求收缩显著

吨，有光切片在

DTY150D/48F

DTY、

天、

天，

终端订单数量出现季节性回落

终端负荷出现明显下滑。终端备货

，考虑到负荷下降显

前期新单价格一直未跟涨到位

吨不等的涨幅

价格也有所松动

月末在价格高企

产品可用天数均上升

终端需求收缩显著

有光切片在

DTY150D/48F

、涤短产品

、+4

，环比有

终端订单数量出现季节性回落，

终端备货

考虑到负荷下降显

前期新单价格一直未跟涨到位，

吨不等的涨幅

价格也有所松动

月末在价格高企

产品可用天数均上升

终端需求收缩显著

有光切片在

DTY150D/48F 分别

涤短产品

+4天

环比有

，加之终端坯

终端备货

考虑到负荷下降显

，丝价松动后

吨不等的涨幅

价格也有所松动，

月末在价格高企，

产品可用天数均上升 1

终端需求收缩显著

有光切片在

分别在

涤短产品

天、

环比有 1

加之终端坯

终端备货

考虑到负荷下降显

丝价松动后

吨不等的涨幅

，从高点

，终端负

1天。

终端需求收缩显著

有光切片在 7318

在 8295

涤短产品库存

、-2天

1-3天不

加之终端坯

终端备货上，

考虑到负荷下降显

丝价松动后

吨不等的涨幅，

从高点

终端负

。聚

终端需求收缩显著。

7318

8295

库存

天和

天不

加之终端坯

，终

考虑到负荷下降显

丝价松动后

，

从高点

终端负

聚

。 

7318

8295

库存

和

天不

加之终端坯

终

考虑到负荷下降显

丝价松动后
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7 月

、56

轻纺城数据来看

环比

内变化来看

理财月报

3、

月，

56%、

轻纺城数据来看

环比回升

内变化来看，
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、PTA

，各纺织基地

、52

轻纺城数据来看

回升

，呈现

PTA

各纺织基地

52%。

轻纺城数据来看

回升 6 万米

呈现

PTA

各纺织基地

。 

轻纺城数据来看

万米

呈现一字波浪形走势

PTA下游

各纺织基地负荷下降显著

 

轻纺城数据来看，7

万米/天左右

一字波浪形走势

下游

负荷下降显著

7 月坯布市场销

天左右

一字波浪形走势

图

下游

负荷下降显著

月坯布市场销

天左右，

一字波浪形走势

图 7

下游—

负荷下降显著

月坯布市场销

，化纤布成交在

一字波浪形走势

图

数据来源

7：

数据来源

—纺织终端

负荷下降显著

月坯布市场销

化纤布成交在

一字波浪形走势。

图 6：

数据来源

：江浙市场

数据来源

纺织终端

负荷下降显著，

月坯布市场销

化纤布成交在

。 

：江浙

数据来源

江浙市场

数据来源

纺织终端

，截至月末

月坯布市场销量

化纤布成交在

 

江浙

数据来源：CCF

江浙市场

数据来源：CCF

纺织终端

截至月末

量有所回升

化纤布成交在

 

江浙长丝

CCF，

江浙市场聚酯产品库存

CCF，

纺织终端

截至月末

有所回升

化纤布成交在 51

 

长丝产销

，兴证期货研发部

聚酯产品库存

，兴证期货研发部

纺织终端 

截至月末江浙织机

有所回升

515 万米

产销

兴证期货研发部

聚酯产品库存

兴证期货研发部

 

江浙织机

有所回升，

万米

产销维持低迷

兴证期货研发部

聚酯产品库存

兴证期货研发部

江浙织机

，7 月轻纺城成交总量平均在

万米/天左右

维持低迷

兴证期货研发部

聚酯产品库存开始回升

兴证期货研发部

江浙织机、

月轻纺城成交总量平均在

天左右

维持低迷

兴证期货研发部

开始回升

兴证期货研发部

、江浙加弹

月轻纺城成交总量平均在

天左右

维持低迷 

兴证期货研发部 

开始回升

兴证期货研发部 

江浙加弹

月轻纺城成交总量平均在

天左右，环比

开始回升 

江浙加弹

月轻纺城成交总量平均在

环比

 

江浙加弹、

月轻纺城成交总量平均在

环比回升

、华南织机负荷分别在在

月轻纺城成交总量平均在

回升

华南织机负荷分别在在

月轻纺城成交总量平均在

回升 3 万米

华南织机负荷分别在在

月轻纺城成交总量平均在

万米

华南织机负荷分别在在

月轻纺城成交总量平均在 7

万米/天左右

华南织机负荷分别在在

12

天左右

华南织机负荷分别在在

12 万米

天左右

华南织机负荷分别在在

万米/天左

天左右。从

华南织机负荷分别在在

天左
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图图 8：：盛泽盛泽面料面料面料指数指数高位企稳涨势不及原料
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高位企稳涨势不及原料
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高位企稳涨势不及原料

数据来源：

图

数据来源

高位企稳涨势不及原料

：WIND
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：各地纺织机械负荷
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，兴证期货研发部
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各地纺织机械负荷

兴证期货研发部

高位企稳涨势不及原料，

兴证期货研发部

各地纺织机械负荷

兴证期货研发部

，轻纺城成交量

兴证期货研发部

各地纺织机械负荷

兴证期货研发部

轻纺城成交量

兴证期货研发部

各地纺织机械负荷 

兴证期货研发部
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轻纺城成交量维持淡季状态维持淡季状态维持淡季状态维持淡季状态维持淡季状态维持淡季状态 

 

 



理财月报

 

末强劲走势

期约

利空交织

油价涨势有限

同时
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月初

末强劲走势

期约 50%

月中

利空交织

油价涨势有限

月底

同时 EIA
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7月原油

月初

末强劲走势

50%

月中

利空交织

油价涨势有限

月底

EIA

 

理财月报

4、

月原油

月初，在美库存下降及美钻井减少下

末强劲走势，

50%的涨幅

月中，油价以横盘整理为主

利空交织，美原油产量增加

油价涨势有限

月底，OPEC

EIA周报显示美国库存水平持续下降

理财月报

、PTA

月原油价格呈现震荡走强

在美库存下降及美钻井减少下

，走出八连阳

的涨幅

油价以横盘整理为主

美原油产量增加

油价涨势有限。

OPEC

周报显示美国库存水平持续下降

PTA

价格呈现震荡走强

在美库存下降及美钻井减少下

走出八连阳

的涨幅。

油价以横盘整理为主

美原油产量增加

。 

OPEC会议结果传来利多

周报显示美国库存水平持续下降

图

PTA

价格呈现震荡走强

在美库存下降及美钻井减少下

走出八连阳

。 

油价以横盘整理为主

美原油产量增加

 

会议结果传来利多

周报显示美国库存水平持续下降
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图 13：TA1709净持仓变化 

 
数据来源：WIND，兴证期货研发部 

 

图 14：TA1801净持仓变化 

 
数据来源：WIND，兴证期货研发部 
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