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PTA 大涨的逻辑梳理及未来展望 
 2017年 7月 13日 星期四 

内容提要 

核心观点： 

1.近期大涨是外部环境转暖下，市场情绪与基本面共振的结果，装置延期

检修是导火索。 

2.七八月 PTA 将是继续去库存，09 合约交割存在压力，现货短期平水，

甚至升水期货下，PTA 套保力量减弱，加工差逻辑有所失效。 

3.下游的需求放量更多来自于需求提前透支，PTA 长期供求并没有失衡。 

4.资金助力下，PTA 甚至有逼仓可能，但目前市场情绪显得较为谨慎，短

期拉涨后有止盈动作，加之黑色系部分品种出现高位盘整，日内有跳水，若之

后出现破位下落，需提防 PTA 受到影响。 

 

 

自上周 PTA增仓上涨走平后，本周 PTA再度强势上涨，周二商品市场情

绪高昂，黑色系大涨，PTA则领涨整个商品板块，尾盘封至涨停，周三在外部

油价利好及商品情绪延续下，继续上涨，尽管午后黑色系出现跳水，但 PTA

仍维持强劲走势。笔者梳理一下近期上涨的逻辑，以及未来的展望。 

 

一、技术及市场面 

1.PTA前期是大跌之后，回到近年来的平台，而且出现小幅震荡。均线出

现上移，技术面上杀跌可能性小。 

2.整体市场氛围来讲，股市 50指数逆市场预期，连创新高，商品一侧，以

螺纹钢为主的黑色系也在连续拉升。整体看涨实业氛围很强，对 PTA有带动

作用。 

3.在 PTA处于低位平台的时候，没有新利空，就是利多，那么在检修产能

可能短期不会释放的情况下，TA多头就抓住时机，展开攻势。 

4.由于长期来看供需紧张延续概率可能性偏小，所以主力选择的是近月合

约向上拉涨，远月 TA801是被动跟涨的。 

 

二、基本面：装置延后消息刺激、下游聚酯高负荷延续 

基本面上，市场主要关注点在于“对二季度需求偏弱认识，及 8月聚酯降

负、PTA社会库存积累预期”观点的修正及重新认识。 

 

1.PTA 

自 4月以来，PTA就处于不断的去库存过程中，二季度不仅一季度积累的

近 50万吨库存全部消耗，还多去掉了近 10万吨库存，二季度末社会库存约在
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纺织原料及纺织制品出口累计同比在 1.9%，而 2016年全年同比在-7.4%，内贸

来看，纺织业主营业务收入累计同比在 9.3%，而 2016年全年同比在 3.9%。此

外，纺织终端也出现了两极分化现象，盛泽喷水工厂受利于前期环保因素，目

前生意依然火爆，但萧绍、绍兴的一些圆机、加弹工厂则生意偏淡。这样来看，

此次的放量更多呈现的是一种需求提前透支，或者投机性采购的现象，后期需

求若不能延续，则随着坯布厂库存的积累，需求转弱的利空将沿产业链传导至

聚酯环节及 PTA环节。 

另外，原油的异动和商品市场情绪也是需要注意的地方，近期黑色系呈现

高位震荡的格局，7.12出现了尾盘跳水，如果后期出现破位下行，则需提防利

空情绪传导至 PTA。 
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